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מדוע שווי השוק של המדדים האמריקאים אמור
להדאיג את המשקיעים?

החשיפה למדד השוק הרחב, ה-S&P500 מוטה כיום לתחום
הטכנולוגי והחדשני. מצד אחד, זו הסיבה העיקרית לעליות היפות

של המדד. ומצד שני, מדובר על סיכון מוגבר הנובע מעודף
חשיפה - אז כיצד מתמודדים עם הסיכון?
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 תגיות:

ראוי להיזכר בערגה אודות הימים הטובים שעברו, שבהם הסברנו
שמיליארד דולר )ארה"ב( - זה הרבה כסף. מיליארד אמריקאי

הינו אחד עם תשעה אפסים, שהם "אלף מיליונים". זה לא מעט,
אבל היום אנחנו כבר מדברים בסדרי גודל של טריליונים. טריליון
דולר )ארה"ב( הם אחד עם תריסר אפסים אחריו... שהם "מיליון

מיליונים" וזה מדד הייחוס החדש לחברות הענק האמריקאיות.

לאחרונה, קבוצה של 5 חברות אמריקאיות המריאו, בשווי השוק
שלהם, ונגעו או עברו את קו הרקיע של טריליון דולר )ארה"ב(.

בנוסף, יושבות שם למעלה חברות מוכרות בענפים מאוד

התחבר 
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ספציפיים; חברות כמו אפל )AAPL( עם שווי שוק של מעל 3
טריליון דולר )ארה"ב(, או חברת מיקרוסופט )MSFT( עם שווי

שוק של רק 2.5 טריליון דולר )ארה"ב(.


האם שווי השוק הגבוה אמור להדאיג את המשקיעים? בהחלט!
לכל משקיע מתוחכם של 2021 יש בוודאי מרכיב מהותי, שלא
לומר עיקרי, באחד ממדדי השוק המרכזיים של ארצות הברית.

קשה להתעלם מהנתונים המראים כי להשקעה פאסיבית במדד
שוק מרכזי, יש יתרונות משמעותיים על רוב עולם ההשקעה

האקטיבית המקבילה. היינו, השקעה ישירה במדד השוק
S&P500 (500 החברות הגדלות ביותר בשוק ההון האמריקאי,

לפי שווי שוק( בעזרת קרן סל )ETF(, עדיפה לאורך זמן על
השקעה מקבילה בקרן נאמנות )Mutual Fund( אמריקאית.
השאלה האמיתית היא רק כמה להשקיע במדד זה או אחר.


משקיעים פאסיביים מודאגים - ובצדק!
החשיפה למדד השוק, הרחב, של S&P500 מוטה כיום לתחום

הטכנולוגי והחדשני. מצד אחד, זו הסיבה העיקרית לעליות היפות
של המדד. ומצד שני, מדובר על סיכון מוגבר הנובע מעודף

חשיפה. על מנת להבין נאמר כי 10 החברות הגדולות במדד
S&P500 )אפל ושות'( מחזיקות במעל 30% משווי השוק של

המדד. היינו, 2% מהחברות במדד משפיעות על 30% מהשינויים
במחיר. ריכוז הסיכונים בתחום צר כל כך, יוצר סיכון. אז איך נדע
עד כמה אנחנו מוכנים להישאר בחשיפה זו? נצטרך לשאול את

עצמנו:


האם היינו קונים את החברה בכללותה?
ננסה להבין את הדברים במונחים של משקיע הערך האגדי וורן

באפט. באפט חזר שוב ושוב על התובנה כי מי ששוקלים
להשקיע בחברה מסוימת, צריכים לשאול את עצמה שאלה אחת

חשובה: אם היו לנו כל האמצעים הנדרשים, האם היינו מוכנים
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 לעוד סרטונים

לרכוש את החברה בכללותה? אם התשובה היא – כן, ראוי לקנות
ממניות החברה. אם התשובה היא – לא, ראוי לבחון השקעה זו

כמאוד ספקולטיבית, ולהימנע ממנה.

איך בתי השקעות
בוחרים מניות?

אני רוצה להירשם


האם הייתם קונים את מניית אפל בכללותה?
אז נעמיד את השאלה ביתר פירוט: אם היתה לנו האפשרות, האם

היינו מעדיפים להיות הבעלים הגאים של חברת הטכנולוגיה
החדשנית והמצליחה - אפל? או להחזיק בבעלות המלאה של

החברות: ברקשייר האתווי, מקדונלדס, סטאבאקס, וולמרט,
פרקטור אנד גמבל, בואינג, פיליפ מוריס, אמריקן אקספרס, ועוד
תריסר חברות ערך מוצלחות ומוכרות? שווי השוק של אפל כבר
עבר את שווי השוק של כל החברות הללו ועוד - ביחד! אז האם

אנחנו כמשקיעים רציונאליים, נעדיף השקעה בחברה בודדת כמו
אפל או במקבץ של כ- 20 חברות ערך בתחומים שונים? כנראה
שהרוב היו מעדיפים את פיזור הסיכונים על פני מספר רב יותר

של חברות וענפים. אבל רק על מנת לנסות לשכנע את היתר,
נפרט את הדברים.


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הסיכונים העיקריים העומדים בפני אפל
בפני חברת אפל יש מספר רב של סיכונים; המתחרים, השוק
הסיני, שרשרת האספקה העולמית, ופריצות סייבר. אבל לפי

דו"ח עדכני של JPMorgan Chase הסיכונים העיקריים
המהותיים הינם הסיכון ממוצר נכשל והסיכון בדבר התערבות

רגולטורית. בנק ההשקעות הגדול גם מוסיף הערכה, כי השקה
כושלת של מוצר בסיס של אפל, יכולה להוביל לקריסה במניה

של מעל 20%. אז משקיעים אסטרטגיים באפל צריכים לחשוש
מאוד מהשקות מוצרים וממדיניות החקיקה והממשל בארצות

הברית )רגולציה(.


פיזור סיכונים או ריכוז סיכונים
אם נחזור לשאלה המקורית: מה עדיף? לרכוש את אפל או
רשימה של כ-20 חברות ערך מוכרות ומוצלחות? לפי ניתוח

הסיכונים של אפל, נשאל בפשטות מרובה: מה יקרה בהסתברות
יותר גבוהה – השקה כושלת או רגולציה מוגברת על אפל או

פשיטת רגל של 4 חברות מתוך הרשימה שמנינו? כנראה
שקריסה של מניית אפל הרבה יותר סבירה מהאלטרנטיבה.


משקיעים רציונאליים?
אז הנה החדשות הטובות: עדיף לפזר את הסיכונים על פני חברות
ערך מרובות, מלרכז אותם סביב חברה בודדת עם מספר מצומצם

וצר של גורמי סיכון עיקריים. אבל יש גם חדשות פחות טובות: כל
מי שמושקע במדד שוק מרכזי אמריקאי, ובכלל זה במדד המוכר

של S&P500 נמצא בחשיפת יתר למספר מצומצם של חברות.

"כשהשמיים יפתחו נציג את פוקס למשקיעים הגדולים בעולם"

רונן סמואל - המנהל שוול סטריט אוהבת; "קורנית רק בתחילת
הדרך"

מניית תורפז זינקה פי 3 ב-7 חודשים; קרן כהן חזון מציגה את הדרך
להגיע לחזון - להיות אחת החברות המובילות בענף






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היינו, המשקיעים הפאסיביים הקלאסיים החליטו להשקיע חלק
מכספם במדדים שהם לפי ההגדרה: מרוכזים. זה כאילו הם

בוחרים במודע באפל על פני 20 החברות המוצלחות האחרות. זה
קצת מופשט, אבל האם הם לא רציונאליים? התשובה היא

שכנראה במקרה הזה, הבעיה היא דווקא בהבנת מבנה מדדי
השוק המרכזיים.

איך בתי השקעות
בוחרים מניות?

אני רוצה להירשם


הנתונים ההיסטוריים
קשה שלא להסתכל אחורה ולבחון מה ארע לאותן חברות

מוצלחות ובעלות שווי השוק הגבוה מהדורות הקודמים. הנתונים
די מפחידים; רוב חברות הענק של הדור הקודם יורדות מגדולתם,

ובעיקר נותנות תשואת חסר למשקיעים. אם ניקח את שנות
השמונים של המאה הקודמת כדוגמא מאפיינת, נמצא כי מתוך

50 החברות הגדלות ביותר בארצות הברית רק 5 שרדו ונותרו
בגדולתם. היינו, לפי הנתונים ההיסטוריים, סיכויי ההצלחה של

חברות הענק שלנו – קטנים מאוד.


דבר קטן עשוי להיות הדבר הגדול הבא
כל התרגיל הרעיוני שעברנו נועד על מנת להמחיש את הרעיון

הפשוט שאולי כדאי לשקול העברת חלק מהחשיפות שלנו
לחברות עם שווי שוק נמוך יותר. בהקשר לכך ראוי לשקול

Russell (2,000 2000 השקעה ישירה במדד השוק כמו ראסל
החברות עם שווי שוק יחסית נמוך(.
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לא תאמינו איזה דברים הזויים כתבו הרבנים על
נשים ריכזנו עבורכם את העיקר במאמר החובה

הבא

פתח oral.law

לחילופין, אפשרות נוספות להתמודדות עם משקל היתר של
חברות הטכנולוגיה החדשניות, הינה לשקול השקעה במדד שוק

Invesco S&P500 Equal Weight קצת פחות מוכר כמו מדד
ETF (RSP(. מדד זה נהנה מחשיפה לכל 500 החברות הגדולות

בארצות הברית, אך מנגד לכל חברה משקל זהה.

שווי השוק של חברות הטכנולוגיה החדשניות האמריקאיות -
עולה ועולה. הדבר יוצר הטיה מסוימת במדדי השוק המרכזיים

בארצות הברית ויוצר ריכוז סיכונים מוגבר למשקיעים. רוב
המשקיעים יעדיפו לפזר את אחזקותיהם במרחב ההשקעות, ולכן

הם צריכים לחשוש מההשקעה הפאסיבית הקלאסית במדדי
שוק אמריקאיים מרכזיים. גם הנתונים ההיסטוריים תומכים

בפיזור סיכונים. האפשרויות העומדות בפני המשקיע כוללות
השקעה במדדי שוק של חברות קטנות יותר או במדדי שוק

שבהם משקל כל חברה הינו קבוע )ולא תלוי שווי שוק(.

הלל בש )Hillel@SmartOptions.co.il( - מנהל סיכונים פיננסים
בחברת סמארט אופשנס בע"מ, מרצה במרכז האקדמי לב

ובאוניברסיטת בר אילן.

התחבר 
 
הרשם 
 
תיאור קבועהצגת תיאורהדגשת קישוריםהדגשת כותרותהיפוך צבעיםשחור צהובניגודיות גבוההספיהמונוכרוםביטול הבהוביםניווט מקלדתסגירה

מצב קריאהסמן שחורסמן גדולהקטנת מסךהגדלת מסךהקטנת גופןהגדלת גופןגופן קריא


אתר האינטרנט

אינו זמין

IPv6 בפרוטוקול


חיבור האינטרנט

אינו תומך

IPv6 בפרוטוקול

דיווח הפרההצהרת נגישותאיפוס הגדרות

https://www.googleadservices.com/pagead/aclk?sa=L&ai=CpH69LgPWYYLLM8Xd7_UPvpKu8Afr3MXdZKqbg6_GDNeVlaXhChABIPOb-3Bg-YLzg5gQoAHk9vTrA8gBCakCMxSx1-iwlT7gAgCoAwHIAwqqBKECT9DGDG7sw_vcCprX20Pj0pswSkkS9eJv1td7I2Pbc5fe7FBynnnatAFdpS3KvxPTA6bvINDU7aPcIo-q1dTgxgnQX5uonGPGw6gbw2tuOHJNvQIgUyNI8G797KqLa6qu0aQthhUbmj010lCYACborhr1uIki-E8F87SlD6OKXAaJJVRbvrfi7i8Yorx-r7SBG_JYyxz-WG3wXQC-ogU1qGVeGCWvoIb0ZW0KxJ1b_Wccx8OeHR9KLhBkOUgkwVz9KVwrZQ2qOHu6-nYy2bx6Lh1buKvlHhiVyS2x3WlXlkYSCkMKPthzQZPYaz6xVfv9bRv6qHcB9H1edsWlEwkyTcJTsGFfqjrzTtS6_4gJy-W-AG7x2wPFm4BkGPueO1kYkMAEj8zjgbAD4AQBkAYBoAYugAeEiYsUiAcBkAcCqAeOzhuoB5PYG6gH7paxAqgH_p6xAqgH1ckbqAemvhuoB_PRG6gHltgbqAeqm7ECqAffn7EC2AcA0ggGCAAQAhgdsQlqKKM5qW5ddIAKA5gLAcgLAYAMAbgMAbgTiCfYEw2IFAPQFQGYFgGAFwE&ae=1&num=1&cid=CAMSeQClSFh3QqkPV-ZSv6RXFQumDg7byicrM2UwUvQw0ruQRXY5BITcqVYnAPVkGkd-EFs-e04FbPFWB0Jqpl1q9fG8kGDnykEiRERaj7d67vnY_bx5GvKKp3dD2D8oIJ1i8dXaiq64bge8LxrIioMSs4or0WnyMBFmze8&sig=AOD64_3T4TNWhQz2E1yKMbORw9Gr_rhayA&client=ca-pub-1134815139542996&nb=9&adurl=https://oral.law/rabbis-on-women/%3Fgclid%3DCj0KCQiAoNWOBhCwARIsAAiHnEiRN8zol8se2sPcWE35N0q1YrawBmmWHzK2paSrzOr_yUpekOZ--f8aAjFDEALw_wcB
https://www.googleadservices.com/pagead/aclk?sa=L&ai=CpH69LgPWYYLLM8Xd7_UPvpKu8Afr3MXdZKqbg6_GDNeVlaXhChABIPOb-3Bg-YLzg5gQoAHk9vTrA8gBCakCMxSx1-iwlT7gAgCoAwHIAwqqBKECT9DGDG7sw_vcCprX20Pj0pswSkkS9eJv1td7I2Pbc5fe7FBynnnatAFdpS3KvxPTA6bvINDU7aPcIo-q1dTgxgnQX5uonGPGw6gbw2tuOHJNvQIgUyNI8G797KqLa6qu0aQthhUbmj010lCYACborhr1uIki-E8F87SlD6OKXAaJJVRbvrfi7i8Yorx-r7SBG_JYyxz-WG3wXQC-ogU1qGVeGCWvoIb0ZW0KxJ1b_Wccx8OeHR9KLhBkOUgkwVz9KVwrZQ2qOHu6-nYy2bx6Lh1buKvlHhiVyS2x3WlXlkYSCkMKPthzQZPYaz6xVfv9bRv6qHcB9H1edsWlEwkyTcJTsGFfqjrzTtS6_4gJy-W-AG7x2wPFm4BkGPueO1kYkMAEj8zjgbAD4AQBkAYBoAYugAeEiYsUiAcBkAcCqAeOzhuoB5PYG6gH7paxAqgH_p6xAqgH1ckbqAemvhuoB_PRG6gHltgbqAeqm7ECqAffn7EC2AcA0ggGCAAQAhgdsQlqKKM5qW5ddIAKA5gLAcgLAYAMAbgMAbgTiCfYEw2IFAPQFQGYFgGAFwE&ae=1&num=1&cid=CAMSeQClSFh3QqkPV-ZSv6RXFQumDg7byicrM2UwUvQw0ruQRXY5BITcqVYnAPVkGkd-EFs-e04FbPFWB0Jqpl1q9fG8kGDnykEiRERaj7d67vnY_bx5GvKKp3dD2D8oIJ1i8dXaiq64bge8LxrIioMSs4or0WnyMBFmze8&sig=AOD64_3T4TNWhQz2E1yKMbORw9Gr_rhayA&client=ca-pub-1134815139542996&nb=0&adurl=https://oral.law/rabbis-on-women/%3Fgclid%3DCj0KCQiAoNWOBhCwARIsAAiHnEiRN8zol8se2sPcWE35N0q1YrawBmmWHzK2paSrzOr_yUpekOZ--f8aAjFDEALw_wcB
https://www.googleadservices.com/pagead/aclk?sa=L&ai=CpH69LgPWYYLLM8Xd7_UPvpKu8Afr3MXdZKqbg6_GDNeVlaXhChABIPOb-3Bg-YLzg5gQoAHk9vTrA8gBCakCMxSx1-iwlT7gAgCoAwHIAwqqBKECT9DGDG7sw_vcCprX20Pj0pswSkkS9eJv1td7I2Pbc5fe7FBynnnatAFdpS3KvxPTA6bvINDU7aPcIo-q1dTgxgnQX5uonGPGw6gbw2tuOHJNvQIgUyNI8G797KqLa6qu0aQthhUbmj010lCYACborhr1uIki-E8F87SlD6OKXAaJJVRbvrfi7i8Yorx-r7SBG_JYyxz-WG3wXQC-ogU1qGVeGCWvoIb0ZW0KxJ1b_Wccx8OeHR9KLhBkOUgkwVz9KVwrZQ2qOHu6-nYy2bx6Lh1buKvlHhiVyS2x3WlXlkYSCkMKPthzQZPYaz6xVfv9bRv6qHcB9H1edsWlEwkyTcJTsGFfqjrzTtS6_4gJy-W-AG7x2wPFm4BkGPueO1kYkMAEj8zjgbAD4AQBkAYBoAYugAeEiYsUiAcBkAcCqAeOzhuoB5PYG6gH7paxAqgH_p6xAqgH1ckbqAemvhuoB_PRG6gHltgbqAeqm7ECqAffn7EC2AcA0ggGCAAQAhgdsQlqKKM5qW5ddIAKA5gLAcgLAYAMAbgMAbgTiCfYEw2IFAPQFQGYFgGAFwE&ae=1&num=1&cid=CAMSeQClSFh3QqkPV-ZSv6RXFQumDg7byicrM2UwUvQw0ruQRXY5BITcqVYnAPVkGkd-EFs-e04FbPFWB0Jqpl1q9fG8kGDnykEiRERaj7d67vnY_bx5GvKKp3dD2D8oIJ1i8dXaiq64bge8LxrIioMSs4or0WnyMBFmze8&sig=AOD64_3T4TNWhQz2E1yKMbORw9Gr_rhayA&client=ca-pub-1134815139542996&nb=8&adurl=https://oral.law/rabbis-on-women/%3Fgclid%3DCj0KCQiAoNWOBhCwARIsAAiHnEiRN8zol8se2sPcWE35N0q1YrawBmmWHzK2paSrzOr_yUpekOZ--f8aAjFDEALw_wcB
https://www.googleadservices.com/pagead/aclk?sa=L&ai=CpH69LgPWYYLLM8Xd7_UPvpKu8Afr3MXdZKqbg6_GDNeVlaXhChABIPOb-3Bg-YLzg5gQoAHk9vTrA8gBCakCMxSx1-iwlT7gAgCoAwHIAwqqBKECT9DGDG7sw_vcCprX20Pj0pswSkkS9eJv1td7I2Pbc5fe7FBynnnatAFdpS3KvxPTA6bvINDU7aPcIo-q1dTgxgnQX5uonGPGw6gbw2tuOHJNvQIgUyNI8G797KqLa6qu0aQthhUbmj010lCYACborhr1uIki-E8F87SlD6OKXAaJJVRbvrfi7i8Yorx-r7SBG_JYyxz-WG3wXQC-ogU1qGVeGCWvoIb0ZW0KxJ1b_Wccx8OeHR9KLhBkOUgkwVz9KVwrZQ2qOHu6-nYy2bx6Lh1buKvlHhiVyS2x3WlXlkYSCkMKPthzQZPYaz6xVfv9bRv6qHcB9H1edsWlEwkyTcJTsGFfqjrzTtS6_4gJy-W-AG7x2wPFm4BkGPueO1kYkMAEj8zjgbAD4AQBkAYBoAYugAeEiYsUiAcBkAcCqAeOzhuoB5PYG6gH7paxAqgH_p6xAqgH1ckbqAemvhuoB_PRG6gHltgbqAeqm7ECqAffn7EC2AcA0ggGCAAQAhgdsQlqKKM5qW5ddIAKA5gLAcgLAYAMAbgMAbgTiCfYEw2IFAPQFQGYFgGAFwE&ae=1&num=1&cid=CAMSeQClSFh3QqkPV-ZSv6RXFQumDg7byicrM2UwUvQw0ruQRXY5BITcqVYnAPVkGkd-EFs-e04FbPFWB0Jqpl1q9fG8kGDnykEiRERaj7d67vnY_bx5GvKKp3dD2D8oIJ1i8dXaiq64bge8LxrIioMSs4or0WnyMBFmze8&sig=AOD64_3T4TNWhQz2E1yKMbORw9Gr_rhayA&client=ca-pub-1134815139542996&nb=8&adurl=https://oral.law/rabbis-on-women/%3Fgclid%3DCj0KCQiAoNWOBhCwARIsAAiHnEiRN8zol8se2sPcWE35N0q1YrawBmmWHzK2paSrzOr_yUpekOZ--f8aAjFDEALw_wcB
https://www.googleadservices.com/pagead/aclk?sa=L&ai=CpH69LgPWYYLLM8Xd7_UPvpKu8Afr3MXdZKqbg6_GDNeVlaXhChABIPOb-3Bg-YLzg5gQoAHk9vTrA8gBCakCMxSx1-iwlT7gAgCoAwHIAwqqBKECT9DGDG7sw_vcCprX20Pj0pswSkkS9eJv1td7I2Pbc5fe7FBynnnatAFdpS3KvxPTA6bvINDU7aPcIo-q1dTgxgnQX5uonGPGw6gbw2tuOHJNvQIgUyNI8G797KqLa6qu0aQthhUbmj010lCYACborhr1uIki-E8F87SlD6OKXAaJJVRbvrfi7i8Yorx-r7SBG_JYyxz-WG3wXQC-ogU1qGVeGCWvoIb0ZW0KxJ1b_Wccx8OeHR9KLhBkOUgkwVz9KVwrZQ2qOHu6-nYy2bx6Lh1buKvlHhiVyS2x3WlXlkYSCkMKPthzQZPYaz6xVfv9bRv6qHcB9H1edsWlEwkyTcJTsGFfqjrzTtS6_4gJy-W-AG7x2wPFm4BkGPueO1kYkMAEj8zjgbAD4AQBkAYBoAYugAeEiYsUiAcBkAcCqAeOzhuoB5PYG6gH7paxAqgH_p6xAqgH1ckbqAemvhuoB_PRG6gHltgbqAeqm7ECqAffn7EC2AcA0ggGCAAQAhgdsQlqKKM5qW5ddIAKA5gLAcgLAYAMAbgMAbgTiCfYEw2IFAPQFQGYFgGAFwE&ae=1&num=1&cid=CAMSeQClSFh3QqkPV-ZSv6RXFQumDg7byicrM2UwUvQw0ruQRXY5BITcqVYnAPVkGkd-EFs-e04FbPFWB0Jqpl1q9fG8kGDnykEiRERaj7d67vnY_bx5GvKKp3dD2D8oIJ1i8dXaiq64bge8LxrIioMSs4or0WnyMBFmze8&sig=AOD64_3T4TNWhQz2E1yKMbORw9Gr_rhayA&client=ca-pub-1134815139542996&nb=1&adurl=https://oral.law/rabbis-on-women/%3Fgclid%3DCj0KCQiAoNWOBhCwARIsAAiHnEiRN8zol8se2sPcWE35N0q1YrawBmmWHzK2paSrzOr_yUpekOZ--f8aAjFDEALw_wcB
https://adssettings.google.com/whythisad?source=display&reasons=Aa2KcEajy7DNdl-K1YwiQ1VCYbbA1dj6_EC1KqakJ2bqK866pbxB-iyVmjNEoG_OUpEiwlMaRb1J4WNYKrzhnm57mcvGXanEeN33B4dapDyc3uK0XDluKcjvZs4Q7QjDdUsaqVrIiarek4KevkEENJghXKSpUNQrmQ5_jWPCNtd_27Fz_1gSSjdq_sWQwpUP0etWOQXNzP599RCkqVrN59xgVMd6FSqptWfsGpQEGwvdzatVto5tJeSEXCaTyoj8PW8bno0TJtX1nPSGlU5mPHo8prz5fwK49ynYJwqAYcVGsjHDoHA3gYjTaVOxdaXw4MW3RG7WtiQKXE8jYHABaeuEr1YFKEKOD2y1OWHar-bzOM9lodw995fVe4AzySbgOJ1FPTZrY4YRvo08MGWle9SudtUIoRu19_oJlN1AzAjslLqXijLdqvU4TcAgc1qHEjEyQIrECEMoayIreRyWyFcE2-63rwTTNWdNtFf7xY90BzG3_IXtGBaUXvs63uNJEzE5EW5d4b4vBg3sk7W1P-wLbNa6ZnaCafClKfY2cX8OGAAwYg00AX3DBj_uTE9wnIzE0lxmvJbd8z3kpA4oBVzsb9NJYCXBmPF9tw1FX2yoEtG_srruCdYdCXp9vADfaSASUO_Y7tKo6Ujh36ZNlaSD7eV5OjTVMdLmFobq6gk8cwqzfCxmqpFvmx7ZSEJSbTsvR-_Vcj1B1NBH9BEtQk1D46XWdshRuIzpIuUKO_C1YbCwpmLV81e93IRAOST21Mb0HqsodolDE-AgyHx9Ig4CizUHUAgTuzbO-qwoZbtI70VZZ5YPkkURYkxxibCVBVMNEh9OC0jpjnlVuKKGfmdpGaMjs7mrUKaRalpmhucgZuc6bEfFD3uRHEnZC4cB-N5H6nXXYtPrG3hlYArJGZQfSZMKICvinbkGgRGTW2lLCXKn5u4zwf-hI4AczKQ2fkgx_DdDdfHJZ0TTfwPVGyzdstLMz8Su1J97g4eLct3V4AFEuMEQoqdNpLnE1GSSuIMwe9FumqPbDuNnZpkamrqiz41WKtfPBaITWq0mV2gpzNr5aCHYF5-hNw7B0-M8OgVc44rGIGin2AIbT4tTCmU_r_fcw0B1vVzRWCJYxw1nph7AaE5cKsFhq7N1sWNf4vCyt5jMtkL3IWznIxLtikjxOYA6ABjvRiNLbSmvH-_8_9QrCz6zjERPXqrwl6ZBceF_Y82AhBtkBxVar163N_QUXc694uTx1s__qULqfboQFmTw_c7IeNCRVNt6-gtGUpOVX8E3au6X2xcl_1q9yh8WmvO94VR1Et1qYYEvIIL9h4n6z80whb-5PVCQWLIsfdvZ0Z3CKqOCuD6LYUwCr9gXCG0qLFdPiFwUEJRlrNDLG1iz2_yV_27YsXvBynFNbr1mDXGO4CzhCURP1WIFKAY2eLn4fMoafsJPg4Vg3a1J5ug9gy0rJewccF2OpPd6_wNz-5A7fgozBLbU5zIs7e16VkiAn5mfuYCtEAKvmJjzfi8N20SGTVWb5scpUScMAEiBfLT8z-ryAGGrXIGA5ddPAQWn8TlsGfJIl_U3L3Oyp097ki2sTLASXzk8-Z6oE0rSIUgqLcqw-GUjm7Pt0C0vwvDTnmNICvE5CQJUStUagMAjYgFunBPSKXZ48Yfatn8oFsFJW8-pK5kJ1hhyfi0mG_q2yUP5ictY1rByA9e66AuZrWbrzAKIc-2tgO__LKVMAo-wZE9JNtAT3RXFYPUP7CjQWfHG6e9EZNv5JIY4hcJ9lUPOJHxsQX1GMNA
https://adssettings.google.com/whythisad?source=display&reasons=Aa2KcEajy7DNdl-K1YwiQ1VCYbbA1dj6_EC1KqakJ2bqK866pbxB-iyVmjNEoG_OUpEiwlMaRb1J4WNYKrzhnm57mcvGXanEeN33B4dapDyc3uK0XDluKcjvZs4Q7QjDdUsaqVrIiarek4KevkEENJghXKSpUNQrmQ5_jWPCNtd_27Fz_1gSSjdq_sWQwpUP0etWOQXNzP599RCkqVrN59xgVMd6FSqptWfsGpQEGwvdzatVto5tJeSEXCaTyoj8PW8bno0TJtX1nPSGlU5mPHo8prz5fwK49ynYJwqAYcVGsjHDoHA3gYjTaVOxdaXw4MW3RG7WtiQKXE8jYHABaeuEr1YFKEKOD2y1OWHar-bzOM9lodw995fVe4AzySbgOJ1FPTZrY4YRvo08MGWle9SudtUIoRu19_oJlN1AzAjslLqXijLdqvU4TcAgc1qHEjEyQIrECEMoayIreRyWyFcE2-63rwTTNWdNtFf7xY90BzG3_IXtGBaUXvs63uNJEzE5EW5d4b4vBg3sk7W1P-wLbNa6ZnaCafClKfY2cX8OGAAwYg00AX3DBj_uTE9wnIzE0lxmvJbd8z3kpA4oBVzsb9NJYCXBmPF9tw1FX2yoEtG_srruCdYdCXp9vADfaSASUO_Y7tKo6Ujh36ZNlaSD7eV5OjTVMdLmFobq6gk8cwqzfCxmqpFvmx7ZSEJSbTsvR-_Vcj1B1NBH9BEtQk1D46XWdshRuIzpIuUKO_C1YbCwpmLV81e93IRAOST21Mb0HqsodolDE-AgyHx9Ig4CizUHUAgTuzbO-qwoZbtI70VZZ5YPkkURYkxxibCVBVMNEh9OC0jpjnlVuKKGfmdpGaMjs7mrUKaRalpmhucgZuc6bEfFD3uRHEnZC4cB-N5H6nXXYtPrG3hlYArJGZQfSZMKICvinbkGgRGTW2lLCXKn5u4zwf-hI4AczKQ2fkgx_DdDdfHJZ0TTfwPVGyzdstLMz8Su1J97g4eLct3V4AFEuMEQoqdNpLnE1GSSuIMwe9FumqPbDuNnZpkamrqiz41WKtfPBaITWq0mV2gpzNr5aCHYF5-hNw7B0-M8OgVc44rGIGin2AIbT4tTCmU_r_fcw0B1vVzRWCJYxw1nph7AaE5cKsFhq7N1sWNf4vCyt5jMtkL3IWznIxLtikjxOYA6ABjvRiNLbSmvH-_8_9QrCz6zjERPXqrwl6ZBceF_Y82AhBtkBxVar163N_QUXc694uTx1s__qULqfboQFmTw_c7IeNCRVNt6-gtGUpOVX8E3au6X2xcl_1q9yh8WmvO94VR1Et1qYYEvIIL9h4n6z80whb-5PVCQWLIsfdvZ0Z3CKqOCuD6LYUwCr9gXCG0qLFdPiFwUEJRlrNDLG1iz2_yV_27YsXvBynFNbr1mDXGO4CzhCURP1WIFKAY2eLn4fMoafsJPg4Vg3a1J5ug9gy0rJewccF2OpPd6_wNz-5A7fgozBLbU5zIs7e16VkiAn5mfuYCtEAKvmJjzfi8N20SGTVWb5scpUScMAEiBfLT8z-ryAGGrXIGA5ddPAQWn8TlsGfJIl_U3L3Oyp097ki2sTLASXzk8-Z6oE0rSIUgqLcqw-GUjm7Pt0C0vwvDTnmNICvE5CQJUStUagMAjYgFunBPSKXZ48Yfatn8oFsFJW8-pK5kJ1hhyfi0mG_q2yUP5ictY1rByA9e66AuZrWbrzAKIc-2tgO__LKVMAo-wZE9JNtAT3RXFYPUP7CjQWfHG6e9EZNv5JIY4hcJ9lUPOJHxsQX1GMNA
https://www.bizportal.co.il/Registration
javascript:logout();
https://www.bizportal.co.il/
https://t.me/Bizportal_il
https://www.facebook.com/BizportalPage/
https://www.enable.co.il/


22:45 ,5.1.2022 מדוע שווי השוק של המדדים האמריקאים אמור להדאיג את המשקיעים? | ביזפורטל

https://www.bizportal.co.il/globalmarkets/news/article/799481 7/13

הוסף תגובה 

התחבר לאתר

לא תאמינו איזה דברים הזויים כתבו הרבנים על
נשים ריכזנו עבורכם את העיקר במאמר החובה

הבא

פתח oral.law

אין לראות באמור לעיל משום המלצה לביצוע פעולות ו/או ייעוץ השקעות ו/או שיווק השקעות ו/או ייעוץ

מכל סוג שהוא. המידע המוצג הינו לידיעה בלבד ואינו מהווה תחליף לייעוץ המתחשב בנתונים ובצרכים

המיוחדים של כל אדם. כל העושה במידע הנ"ל שימוש כלשהו - עושה זאת על דעתו בלבד ועל אחריותו

הבלעדית. החברה ו/או הכותבים מחזיקים ו/או עלולים להחזיק חלק מן הניירות המוזכרים לעיל.



מצאתם טעות בכתבה?
כתבו לנו ונתקן



רוצה להיות מעודכן?
הרשם לדיוור שלנו

נתיב הגן עליך!נתיב הגן עליך!

:)18( תגובות לכתבה

שם

כותרת

תוכן התגובה

התחבר 
 
הרשם 
 
תיאור קבועהצגת תיאורהדגשת קישוריםהדגשת כותרותהיפוך צבעיםשחור צהובניגודיות גבוההספיהמונוכרוםביטול הבהוביםניווט מקלדתסגירה

מצב קריאהסמן שחורסמן גדולהקטנת מסךהגדלת מסךהקטנת גופןהגדלת גופןגופן קריא


אתר האינטרנט

אינו זמין

IPv6 בפרוטוקול


חיבור האינטרנט

אינו תומך

IPv6 בפרוטוקול

דיווח הפרההצהרת נגישותאיפוס הגדרות
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