
מטבע קספא )Kaspa, KAS( – סקירה מקיפה

סקירה טכנולוגית

מבנה  בעל  קריפטו  מטבע  היא  ידיבלוקDAGקספא  על  )שפותח   GhostDAG קונצנזוס בפרוטוקול  המשתמש  ייחודי,   
:בלוקים במקבילהחוקרים יונתן סומפולינסקי ועבֿיב זוהר(. בניגוד לבלוקצ’יין ליניארי מסורתי )כמו ביטקוין(, קספא מעבד 

ב- ישירות  משולב  חדש  בלוק  מקוםDAGכל  קיבלו  שלא  “יתומים”  בלוקים  כולל  הבלוקים,  של   )acyclic מכוון,  )גרף   
הראשית לפיבשרשרת  הבלוקים  את  לסדר  כדי  מיוחד  גרידי  באלגוריתם  משתמש   GhostDAG פרוטוקול   .

. “קשריות” והרוב ההוגן, ובכך מאפשר קצב בלוקים גבוה מבלי לפגוע בביטחון הרשת

מידיים: ואישורים  מהיר  בלוקים  לשנייהקצב  בלוק  כ־1  מייצרת  כרגע  קספא  של  הראשית  הרשת   ,
ראשוני  עסקה  אישור  על  מדווחים  שניותוהמשתמשים  בעדכון בתוך   .Crescendoהתפוקה הוגדלה  מ–2025   

. תכנון זה מאפשרלכ־10 בלוקים לשנייה, מה שהעלה את יכולת העיבוד לכ־700 אלף עסקאות ליום
הקטנה דרמטית של זמני אישור העסקה לעומת רשתות אחרות, תוך שמירה על אבטחה גבוהה.

וביטחון: משתמשתקונצנזוס  היא  זאת,  עם   .)PoW( עבודה  הוכחת  מנגנון  על  נשען  קספא  ביטקוין,  כמו   
, ומפעילה את פרוטוקול )אופטימי להתמודדות עתידית עם מכונות כרייה אופטי(k-HeavyHashבאלגוריתם 

GhostDAG כדי להגביר ביזור וניצול מלא של כל הכוח המחשבי. תכונה מרכזית היא שמרבית הבלוקים )כולל
היא הדבר  משמעות  מבוזבזים”.  אין “בלוקים  וכך   ,DAGלבלוק מועברים  כ”יתומים”(  מוגדרים  היו  שבעבר  אלה 

. יעילות אנרגטית גדולה יותר, שכן כמעט כל כורי PoW תורמים לביטחון הרשת

קספא מאבטחת את הרשת ברמה של PoW 51% )כפי בביטקוין(בירור מהיר וגבוה: . על ידי קצב בלוקים 
גבוה והרבה כורים הפועלים במקביל, הרשת שומרת על ביזור גבוה – תנודתיות בתגמולי כרייה נמוכה יותר, ולכן

)pools( כל אלה חיזקו את רמת האבטחה, ומאפשרים התמודדות עםפחות תמריץ למיזוג בבריכות כרייה .
התקפות בגובה 51% באותה מידה של ביטקוין. 

. ממדיניות קספא הושקה ללא פרימיין, ICO או חלוקת מטבעות מוקדמתאספקת אסימונים ומטעמי רשת:
לאוקטבה )בדומה  חודש  מידי  ב־)1/2(^)1/12(  קטן  בלוק  לכריית  התגמול  מוזיקלי:  בדגש  שונה  שלה  הכספית 

. הבלוקים הראשוניים חולקובסולם המוסיקלי(, כך שההיצע המקסימלי מוגבל ב~28.7 מיליארד אסימונים
בתגמול התחלתי גבוה ומוסדר )בלוק A4 בכל שנה(, והתגמול משתנה באופן חלק להבטחת מדיניות יציבה ללא

.זינוק פתאומי באספקה

פרויקט  אולם   ,Go בשפת ומיושמת   )Mainnet( הראשית ברשת  כיום  קספא  הטכנית,  אתRusty Kaspaברמה  מקדם   
השכתוב ל־Rust, מה שצפוי להביא למהירות עיבוד גבוהה יותר )מטרה של ~10 בלוקים בשנייה בטווח הבינוני ואף 100

.בעתיד(

יתרונות תחרותיים

קספא מציגה כמה יכולות ייחודיות שעשויות לבדל אותה בשוק הקריפטו הכולל:

ה”טרילמה”: הבלוקצ’יין  אל  לקספאמקרוב  מאפשר   DAGהבלוק והמבנה   GhostDAG בפרוטוקול השימוש   
. כלומר, קספא שומרת על רמתלשבור את משולש אבטחה-קנה-מידה-ביזור האופייני לרשתות אחרות

ביטחון גבוהה ואלגוריתם PoW ללא פשרות, ובמקביל מאפשרת קצב בלוקים גבוה וקיבולת עסקות עצומה. 
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קצב הבלוקים המהיר מאפשר אישורים אישורי עסקה מהירים ויעילות: )אישור ראשוני כמעט מידי(תת-שנייה   
ולכלכלת עמלות נמוכה – טעינה לדוגמה של מסחר מיקרו בזמן אמת, שלא הייתה מעשית ברשתות ששטופת

. דלות כמו ביטקוין ואֶתֶריום

 עקב קצב גבוה ותגמולי בלוק תדירים, הכנסה הכרייה בקספא יציבה יחסית. זה מוריד את התמריץביזור כרייה:
. לכורים להתאגד בבריכות ענק, ולמעשה תורם לכך שהכוח המחשבי מפוזר על פני כורים רבים יותר

השקה הוגנת לחלוטין )בלתי תחרותית( משקפת ערכים נאמנים למודל הסאטושי,היבטים כלכליים מבוקרים:  
. כמו כן, מדיניות הכרייה המוזיקליתומזכה את הקהילה בביטחון שאין מטבעות עתידיים מונופוליסטיים 

, דבר המבדיל את קספא ממטבעותמבטיחה היצע קבוע מראש ומדוד מראש )בלתי תלוי בקצב הבלוקים(
דמוקרטיים אחרים. 

המבנה הבלוקDAG מאפשר הגדלה עתידית של קצב הבלוקים וגודלם )בדומה להוספתיכולת הרחבה ושדרוג:  
הרשת בביטחון  לפגוע  מבלי  כביש(,  העדכון נתיבי  בנוסף,   .Crescendoשדרוגים לבצע  שניתן  הוכיח   

לשנייה בלוקים  ל-10  מ-1  הקצבים  שודרגו  בלבד  חודשים  בארבעה  מתכננתמהירים:  הפיתוח  קבוצת   .
להמשיך לשדרג )DAGKnight( כדי לאפשר אישורים עוד יותר מהירים ואינטראקציה בו-זמן עם הרשת.

חזקה: וקהילתית  אקדמית  יונתןמסגרת  )כגון  בתחומם  מהמובילים  מדעי  מחקר  על  מבוסס  הפרוטוקול   
סומפולינסקי(, אך הפרויקט מופעל על ידי צוות גלובלי מפתחי קוד פתוח ללא שלטון מרכזי. אמון זה מועשר
באותנטיות הקהילה ובשקיפות, שאליהן קהילת הקריפטו שמבטחת אמון רב )כולל מדריכים דומים של סאטושי(

.נוכחת עליהן

:PoS ורשת מבוזרת מבוססת )PoW( טבלה למטה מסכמת תכונות מרכזיות של קספא לעומת רשת בלוקצ’יין מסורתית

קספא )BlockDAG, PoW(תכונה
PoW רשת בלוקצ’יין

טיפוסית
PoS רשת בלוקצ’יין

מבנה
הבלוקצ’יין

גרף מכוון )BlockDAG( עם איחוד
בלוקים במקביל

שרשרת ליניארית
)בלוק אחר בלוק(

שרשרת ליניארית )לעיתים
מופרדת לפולים(

פרוטוקול
קונצנזוס

GhostDAG )הכללה אופטימלית של
“בלוקים יתומים”(

Nakamoto Chain
)שרשרת ארוכה(

)BFT סמכתאות או( PoS

קצב יצירת
בלוקים

~1 שניה כיום )משדרג לכ-10 שניות
ואף 0.1s בעתיד(

~10 דקות )ביטקוין(
~10-12 שניות )את’ריום

)L2-2 בs-כ ,PoS

)TPS( קיבולת
מאות–אלפי )עם קצב גבוה וגודל

בלוק גבוה(
מצומצמת )ביטקוין ~7

)TPS
גבוהה יחסית )~50–100+

TPS בתלות בשרשור(

אישורי עסקה
ראשונית בתת-שניה, סופית בעשרות

שניות
שעות )כמה בלוקים(

או יותר
בעשרות שניות–דקות

)בהתאם לרשת(

כרייה
ואבטחה

PoW עם ASIC/GPU, דרישת 51%
לביטחון )כמו ביטקוין(

ASIC, 51% עם PoW
)ביטקוין(

Validators עם 33–50%
)BFT לרוב רשת(

ביזור רשת
גבוה – קצב בלוקים מהיר מפחית

הצורך בבריכות ענק
נוטה להתרכז )כרייה

בבריכות כבדות(
משתנה – תלוי במדיניות

הרשת

חוזים חכמים
)Layer-2 Casplex, EVM( אינו תומך )מטבעבבנייה

תשלום בלבד(
לרוב נתמך בפנים )כמו

את’ריום(
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קספא )BlockDAG, PoW(תכונה
PoW רשת בלוקצ’יין

טיפוסית
PoS רשת בלוקצ’יין

מדיניות
כספית

קבועה מראש, היצע מקסימלי
 חודשיחצי-אוקטבה~28.7B, חצי 

חצי תקופתי )ביטקוין –
כל 4 שנים(

גמישה )תלוי ברשת; לרוב
ללא תאריך סופי(

סקירה כלכלית

נכון לאוגוסט 2025 שווי השוק של קספא עומד על כ־2.28 מיליארד דולרשווי שוק ומחיר: )דרוג 45 בין   
.. נכון לכתיבה זו במחזור יש כ־26.64 מיליארד KAS בהנפקה המטבעות(, ומחיר בודד של כ־$0.085

ברשת שמוצג  )כפי  כ־$0.20  של  כל-זמני  שיא  נרשם  בתחילת 2024  האחרונות:  בשנים  בחדות  נסקה  הקספא 
. לאחר מכן חלה תיקון,, וזכתה לתשואה של כ־400% במשך שנה אחתהחברתית ובאתרי ניתוח(

ומאז הערך הוא סביב $0.06–$0.12. 

ותנודתיות: מסחר  מיליוןנפחי   30–$20 בסביבות  הוא   KAS של  העולמי  היומי  המסחר  נפח  וצפויה   ,
מדד  קצרה(.  בתקופה  אחוזים  עשרות  של  עלייה  שמעידה  )כפי  גבוהה  הטכניתנודתיות  כיוםהמומנטום  מציג   

האחרונות השעות  ב־24  כ־+0.97%  של  )עליה  אגרסיבית  מעט  תנודותהתרחבות  להוות  צפוי  השוק  אך   ,)
. בהתאם לשיאי שוק והודעות טכנולוגיות. המניות סביב 52 שבועות נעות בטווח של ~$0.053–$0.208

:KAS אימוץ ופרויקטים מבוססי,Kraken, Bybit, Gate.io כיום קספא נסחרת בבורסות קריפטו מרכזיות )כגון 
(. ביולי 2025 אפילו הוכנסה ברישום SwissBorg, מה שפתח גישה למיליוני משתמשים נוספיםMEXC ועוד

. בעדכון שאיפשר קריאות חוזים חכמים ונכסים דיגיטליים )Casplex L2, EVM( צפוי קספא למשוך פרויקטים
. בשלב שהושקו בתחום המטבעות הממים והכלים אנליטיים על הרשתDagScan וGHOADחדשים – לדוגמה 

זה, חוסר תמיכה בחוזים חכמים משמעותה שלא קיימות עדיין פלטפורמות DeFi או DEX מרכזיות על Kaspa, אך
ZK גשרים  ,Ethereum )KRC-20ל־ מקבילים  כלים  בהטמעת  ראשונית   R&D בדיקת על  מדווחים  המפתחים 

ועוד(  Rollupsמיקרו תשלום  לניסיונות  ראשונים  פרויקטים  נראה  הקרובה  השנה  שבחצי  יתכן   .
)Micropayments( ואפליקציות בזמן אמת, לאור אפשרויות ה-L2 שהוכרזו. 

טבלה קטנה להמחשה כלכלית )נתוני מחיר ונפח(: 

מגמהשיא קודםערך נוכחי )אוג’2025(פרמטר

מחיר
ליחידה

~$0.208 )דצמ’ 2023(~$0.085 
נסחר בתנודתיות, שיא במבצע

הפריצה ב’23

~$3.0 מיליארד )ראשית 2024(~$2.28 מיליארדשווי שוק
יציב-קל בעלייה קלה )עלייה של

)YTD-10% ב~

היצע
במחזור

26.64 מיליארד
אסימונים

בעלייה איטית לפי מדיניות הכרייהכ-26.0 מיליארד )בכל השנה(

נפח 24
שעות

~$27–30 מיליון
$50M משתנה )הגיע עד

בתקופות מסחר ערות(
גבוה יחסית אך עשיר תחרות בשוק

הליקווידיות

שינוי 7
ימים

+33.4% )עלייה חדה(
- )אין שיא(

תנודתיות גבוהה )זינוקים ומיתונים
מהירים(
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מתחרים כלליים והערכת עתיד Kaspa )5 שנים(

אחד מצד  ובטוחות:  מהירות  רשתות  של  בקטגוריות  בעיקר  מתחרה  קספא  המתקדמים,  הדיגיטליים  הפתרונות  בקרב 
רשתות מבוזרות חדשות )בפרט PoS או עם שכבות-2( המציעות קיבולת גדולה ויובילו בהטמעת חוזים חכמים )כמו אלו
המתחרות בשוק ה-DeFi וה-NFT(; מצד שני פתרונות מבוססי DAG אחרים )למשל IOTA בגישת ה-MIOTA( המנסים גם
כגון מתחרות  תשלום  מערכות  עם  בעקיפין  מתמודדת  קספא  בנוסף,  האבּטחה-קנה-מידה.  משולש  את  לשבור  הם 

מטבעות יציבות )stablecoins( ופתרונות מטבעות לאומיים, אך אלה ממוקדים יותר ברגולציה ופחות ביזור. 

לטווח חמש השנים הבאות, Kaspa ניצבת בפני כמה אתגרים והזדמנויות: חשובה במיוחד היא היכולת למשוך מפתחים
,NFT-ו DeFi תצליח, היא עשויה להפוך מקספא מוקד עניין לשירותי L2 Smart Contracts ואפליקציות – אם השקתו של

עשור לפני  עשה   Ethereum-ש למה  שוויןבדומה  קיימת:  עצמה  רבת  שתחרות  מציינים  אנליסטים  זאת,  עם   .
הצפוי של קספא )כ~$3 מיליארד( נמצא עדיין מתחת לרשתות מובילות רבות )כמו את’ריום או סולנה( ולכן קספא חייבת

. לבלוט בתכונותיה הטכנולוגיות כדי להשיג נתח שוק משמעותי

על פי מקורות מקצועיים, קספא יכולה לבסס עצמה בתחום אספקת תשתית גבוהה: מבנה ה-DAG מאפשר לפי ההערכות
, מה שמציב אותה כמועמדת בולטת בשוק Layer-1 מאובטח. יחד עםטיפול בעשרות אלפי טרנזקציות בשנייה

שהונהג לביטקוין  בניגוד  והאימוץ –  הרווחים  לתחום  תעבור  בטכנולוגיה  שתמיכה  ערבות  שאין  לכך  לב  לשים  יש  זאת, 
Kaspa אם מיידית.  מתפקד  אקוסיסטם  לבנות  נדרשת  קספא  רחבה,  קהילה  ידי  על  ונתמך   Store-of-Value כמטבע
תצליח למשוך משתמשים אמיתיים )כגון חברות שזקוקות לקונפירמציות מיידיות או פלטפורמות משחקים ברשת(, היא
עשויה לבלוט כחמש שנים מכאן. במידה ולא – ייתכן שהיא תישאר ככלל חדשה בשוק רחב. בסיכום, רוב האנליסטים
עדכונים בהצלחת  תלויה  למיינסטרים  יעבור  הוא  אם  הערכה  אך  מתקדם,  טכנולוגי  פתרון  מציבה   Kaspa כי מסכימים 

.עתידיים )חוזים חכמים, רשתות צד שלישיות( ובתנאי השוק הרחבים

תחזיות ואנליזות ספקולטיביות

בתחום התחזיות, כאמור, ניהול סיכונים מול אפשרויות עתידיות מסובך. מבט לאחור על דינמיקת המחיר מראה שסוף
2023 היו קפיצות ריכוזיות בשיעור גבוה, אך אנליסטים ממליצים להתמקד בחדשות: אירועי הכרזה כגון השקת חוזים

. מחקר שביצעה הקהילה מצאחכמים via L2 עשויים להניע ביקושים )כמובן עם אפקט “קנו בחדשות” מסוכן(
.שרוב המשיבים מצפים שההשפעה המלאה של השדרוגים תתרחש בהדרגה, ולא רק ברגע ההשקה

לפי ניתוחים טכניים שפורסמו ב-AInvest, המחיר כרגע מתנודד בטווח של כ־$0.085–$0.092; פריצת מחיר מעל לרמה זו
.)כלומר מעבר לימין המשולש הסימטרי שנוצר( עלולה להצית מגמה שורית ולהביא את הקספא לכיוון $0.10–$0.11

. בניתוח כללי יותר, הגיוני לומרעם זאת, כל נפילה מתחת לרמה ~$0.085 עלולה להיכנס לרווחי מינוס של כ־20%
שהשוק כולל קושי: למשל, להגיע למחיר של $1 עד סוף 2025 ידרוש לפי חישובי האנליסטים עליה של כ-1200% וגדילה

 – יעד שקשה מאוד להשיג בטווח זמן כה קצר. לשווי שוק של כ־$26 מיליארד

בין הסיכונים הנוספים שצופים הם אי-ודאות רגולטורית )שקשורה בעיקר לכריית PoW וסביבה( ולחץ כלכלי כולל בשוק
הקריפטו. חלק מהמשקיעים מציינים גם את היעדרה של מנגנון חיובי טורבו חזק )כגון דמי עסקה גדולים או מודל מסחר

. פעיל( כתנאי שיכול לאיים על רמת הביטחון לטווח הארוך לאחר תום תקופת הכרייה הקבועה

שמחיר הוא  הבסיסי  הצפי  זהירה.  לפאסימיות  זהירה  אופטימיות  בין  נעות  קספא  של  הבינוני  לטווח  התחזיות  לסיכום, 
ה-KAS ינוע סביב מאות הסנטים, כשעליות תלויים באירועים חיוביים מרכזיים )כגון השקה חלקה של L2, אימוץ על ידי

, ואילו ירידות עלולות להיגרם מהאכזבות מהלא-מתאפשר או מהתממשותגופים מוסדיים, הרחבת האקוסיסטם(
מגמות של שוק כללי דובי. מומחים מדגישים שהמפתח לצופים הוא ביכולת הקהילה והפיתוח לטשטש באומץ את התכנון
הטכני לרווחים מציאותיים – תסריט כזה עשוי להשאיר את קספא כמקרה מעניין של פתרון מתוחכם, אף אם היא לא

.תגיע להיות בולטת כמו “איתריום של 2017”

של Kaspaמקורות: רשמיים  מסמכים  על  מבוסס  מידע  טכנולוגיים  ומגזינים  מומחים  של  ניתוחים   ,,
)AtomicWallet-ו AInvest, CoinMarketCap וחדשות כלכליות וקריפטו עדכניות )כולל .
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