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כות, קיצור הל -ההלכה והמעשה בבנקים ובשוק ההון  תקנת הרביתהראוני את החוברת 
רב בלימוד וליבון הסוגיות, ובליבון רב בדברים הנוגעים למציאות של  שנכתב אחר עמל

 הרבה משטחי החיים.נקים, שמקיפים הב ניזמנינו בכל עני

ובודאי שהוא דבר נכבד ונחוץ מאוד, ויש בו הרבה תועלת לדעת את המעשה אשר 
 יעשון.

שיש  -מו בשאר חלקי התורה וכ -ואין הכוונה להסכמה על כל הנכתב. שהדבר פשוט 
 לדון בהם, ואין הדברים מוכרעים אצל כולם בשווה. הרבה דברים שיש

אלא רק להודיע, את הידוע, וביודעי ומכירי קאמינא, גודל עמלו של הרה״ג ר' יעקב לנדו 
 א, בעמקי הסוגיות.תלאסוקי שמעתתא אליבא דהלכ שליט״א, וידיעותיו

רבית, ובקביעת ההלכה למעשה בענינים אלו. וניכר  ניניכמומחה גדול בע 'וכבר פקיע שמי
העמל, ואת גודל התועלת וחשיבות הדבר, למה שנוגע הרבה מאוד  בחיבור גודל

 במציאות החיים בזמנינו.

 ,ומכיון שהרבה מהדברים דנו אתי במשא ומתן של הלכה, וכן יש דברים שהביאו בשמי
 רים שהראו לי.הערות שיש לי להעיר על דב' בקשוני להעיר מס

מי שאינו רוצה להסתמך על הית"ע פרטי, שגם  ,ו'הלכה  'ן מה שכתב בפרק אבעני •
והדירה משועבדת  ,לפי ששם הבנק יודע שהכסף הולך לדירהמקילים במשכנתא 

 . הלוואהומשויכת גם לפי חוקי הבנק ל
השיוך אין לו משמעות ראה דמה שהדירה משועבדת אינו מוסיף כלום. וגם נ

ק עבור העסקא, אלא שיעבוד בעלמא לביטחון שהרי אין הדירה נקנית לבנ ,תהלכתי
 ההלוואה.

ן ההית״ע שהמקבל מתחייב לבנק לעשות ניוהטעם שבמשכנתא קיל טפי, משום שע
מקבל. ובאופן שהוא קונה בכסף זה דירה, הרי״ז עסקא ראויה,  עסקים בכסף שהוא

 וצריך באמת שהדירה תקנה לבנק.
ין לא קנה את הדירה מהמוכר לעצמו, אלא את הכסף שהוא מקבל ועל כן, אם עדי

למוכר, הרי הדירה נקנית ישירות לבנק. ]ומכיון שלא מקבל מהבנק  מהבנק הוא מוסר
 אלא הכסף נכנס לחשבונו, ומשם הוא עושה  כסף מזומן שאותו הוא מוסר למוכר.

 



 
ה הוא קונה עבור בדיר העברה למוכר. הרי בכה״ג, ראוי לומר למוכר שחלק יחסי 

 .הבנק, עיין חו"מ סי' קפ״ג[
ן ניובאופן שכבר נתן כסף משלו למוכר והדירה כבר נקנתה לו. הרי צריך לעשות ק

ה כשהבנק עשה העברה בנקאית "ויתכן שה ,ע״י אחר ,בסודר עבור הבנק. בכסף או
 שהעברה בנקאית לא מועיל לקנין. ן, שיתכןנילמוכר, נמי צריך לעשות ק

להקנות חלק עבור הבנק,  יןהנ״ל שהדירה כבר קנויה לו, הרי כשהוא עושה קנובאופן 
קע״ד, שמי שמכר שדה לחבירו ואמר לו לכשיהיו לי  'המבואר בסי יש בו את החסרון

הפירות שאכל, רבית קצוצה הוא ומוציאין אותם  מעות תחזיר לי קרקע, לא קנה וכל
בדירה שלו, על דעת לקנות  בדיינים. שהרי כאן מתפרש שהוא מוכר לבנק חלק

מסויימים, וכפי  בחזרה בכל תשלום של המשכנתא. ועל כן יש לעשות הקנין בתנאים
 י״ב. פרק ב הלכההנוסח שהובא בחוברת ב

למטרות אחרות. שהרי בהסכם  הלוואהובאמת בצורה זו ניתן לעשות גם בלקיחת 
שה עסקא עבור הכסף עבור לעשות עסקאות, והרי הוא עו ההית״ע שהוא לוקח את

 הבנק, בקניית חלק בדירה שלו עבור הבנק.

 את לצרף האופנים באחד וכתב, פרטי הית״ע על החתימה אופן', ח בהלכה שכתב מה •
ללא חתימה של מורשה עם חתימת הלקוח. ולכאו' חתימת הלקוח הבנק  של ההית״ע

יחתום כחתימת חוזה בין הצדדים. ולכך צריך ש שאין דבר זה חתימה אין בה ממש.
 על כך פקיד המורשה מטעם הבנק לחתום על כך.

 בהערה וכ', בנק חשבון לפותחים מעמלות פטור בענין, א' הלכה' ב בפרק שכתב מה •
הנה הטעם השני שכתב, כיון שבתנאים אלו שמציב הבנק אין  .להיתר טעמים ב'

ה בתמורה להלוואה. נראה נההטבה אי הכרח שהלקוח יהיה ביתרת זכות, וממילא
בשביל שתלויני.  מעות ואינו טעם מספיק. מפני שהוי כמו רבית מוקדמת שנותן לש

 מידי פעם כספים להלוואה, והבנק נותן לו הטבה של עמלות לווה״ה כאן הלקוח יש 
אלא שיש לצדד להתיר, מהטעם הראשון  לו.חינם. בשביל שכשרוצה להלוות ילווה 

 שכתב. וצ״ע.

בנק הנותן מתנה בתמורה לפתיחת חשבון  יןנעל ב', בהלכה שכ' מה, זה פי ועל •
הרי להנ״ל שטעם זה אינו, הרי״ז אסור. אא"כ הוא סומך על  שלטעם ב' הדבר מותר.

שבשעת קבלת המתנה עדיין לא עשו  ההית״ע עם הבנק, שלפ״ז הרי״ז מותר, אף
 עסקאות בכספו.

בזה איסור.  יןשא, חובה ברבית זכות רבית קיזוז בענין', ז הלכה ב' בפרק שכתב מה •
סומך על הית״ע יש בזה איסור. דהיינו דעצם הקיזוז אחר שכבר  ולכאו' למי שאינו

אבל ההסכם מראש למצב זה הרי״ז כהסכם  נכנסו ליתרת זכות וחובה ודאי מותרת.
 הסעיף של כולו פקדון[. מתחהלויני ואלווך, ואסור. ]ומה שמהני ההית״ע, הוא מ

חבת גבולות הקדושה, והעמדת הזהירות ודקדוק ההלכה, שבלי והנני לברך שיזכו עוד ועוד בהר
 הדברים בדקדוק, )כמעט( אי אפשר שלא להכשל בזה ח״ו. בירור

 

 



 
 

 



 
 שליט"א יעקב לנדו ה"ג ר'הקדמה מהר

שאל שאלו ממני קצת "כתב הרמב"ן בהקדמתו לקיצור הלכות נדה שחיבר וז"ל: 
כי הם מן  ל דברו לחבר להם הלכות נדההחברים מאנשי יראת השם ומן החרדים א

שכבר קדמני אחד  ,ואען לאמר דרשו מעל ספר ה' וקראו אחת מהנה לא נעדרההצורך, 
 ,והייתה על ידי תשובתם קדוש דורש ולו נאה לדרוש וחבר בהם ספר נכבד לבעלי הנפש, 

 ,למודם להקל וכלשונו הנה נהגו חכמי הדורות לתרגם הלכות שחיטה איש ואיש ככתבו
 ."ורואים אנו שהדברים ק"ו בצורך המלאכה הזאת, והסכמתי לדעתם 

וז"ל: תכלית ידיעת התורה היא הגעת  (כלים סי' כ)שמרן החזו"א ז"ל כתב 
הידיעה הברורה במשנה ובגמרא, וזהו כוונת הפוסקים בספריהם, ולא חדלו 

הבנת הסוגי' על מכונה, אף לעשות סגנונם ולשונם ממה שיהיה תועלת לתלמידים ל
שיכבד הסגנון הזה והלשון ההיא על הלומד מדבריהם, להנהגת המעשה בלי הבן בגמרא, 

 מבלי שימצא בקשתו בדבריהם. 

שעיקר לימוד ההלכה, הוא לסכם העולה מחשבון הגמרא ומפרשיה הקדמונים, וזהו 
ד', מה ראו לחבר ספר  תכלית ידיעת התורה, ואם כן שאל ישאלו החרדים על דבר

זה שהוא קיצור הלכות הנוגע אך ורק להנהגת המעשה, ואין בו תועלת להבנת סוגיית 
 הגמרא. 

על זה אמרו עת לעשות לד' הפרו תורתך, וכנודע שזהו יסוד ההיתר של כתיבת 
תורה שבע"פ, ומפאת הצורך בקיום ההלכה ומצוות הדת, בשאלות שיום יום 

 ון, ההכרח להביא חיבור זה לאור עולם. ידרוש 

והרב יהודה  לםועמוס ש הרב ניםוהעמק ניםגדולה עלתה בידי ידידי השקד
כל סוגיות הרבית כשלש שנים בעיון רב, ובפלפול ודבוק חברים,  ו, שלמדארנטרוי

, ומתוך עמקה (שבראשות ידידי הרה"ג רבי דניאל אברהם שליט"א)בכולל נחלת ברוך 
ספרי מתוך  קיצור הלכותודלו , לברר כל הפרטים ווהרחיב ולה של תורה, העמיקועמ

שם נתברר בהרחבה יסודות ההלכה בכל פרטי המציאות שהתחדשו  ,'תקנת הרבית'
 והמוסדות הפיננסיים. נוגע לשוק ההון בבשנים האחרונות, 

פש, למען ידעו כל כך, ערך לנו כשלחן הערוך, חיבור נאה, בשפה השווה לכל נ
 את המעשה אשר ייעשון, בכל הנוגע להלכות אלו. ד'החרדים לדבר  

ודקדוק רב הושקע להעמיד הדין על משקלו הנכון להכתב עלי ספר, שהלא לא 
הרי הוראת יחיד, כחיבור הנמסר לרבים, הן להקל והן להחמיר, ולכן השתדלנו 

חכמים מגדולי הדור, וגדולי ההוראה, ואולם  להעמיד משקל הדין כפי ששמענו בשימוש
וודאי שיש בהרבה מהדברים צדדים אחרים, אלא שבחיבור זה צר היה המקום 

 מלהשתרע.  

 

יעקב לנדו

 כבר 

  ובאמת

  הרי

  אכן

  וזכות

  ומתוך

 ועמל 



 
 

 בפתח השער

 לארבע פרקים:  תחולקמהחוברת 

התייחסות להיתר עיסקא בבעיקר עוסק והוא  ,היתר עיסקא בעניןהראשון הינו 
מלבד הידע הרב שיש בו מצד עצמו, הרי הוא משמש גם  חילה,כהנהגה לכת

הלכה והמעשה בבנקים ובשוק ההון, שם כמעט כל ב לחוברת כולה העוסקתכהקדמה 
המשקל הנכון  כהקדמה הועמדוממילא  ,ר עיסקאתהי מצריכה הסתמכות עלהתעסקות 

 .אין להסתמך עליו כללתי ומ , מתי הוא בדיעבד,עיסקא, מתי הוא לכתחילה ביחס להיתר 

השני עוסק בהלכות רבית בבנקים, כמעט אין יהודי שלא נזקק לשרותי הבנק, 
מן השאלות לא רק שלא זכו למענה הולם, אלא לא זכו כלל להשאל,  ותורב

חסות מקיפה לעסקאות בכרטיסי אשראי, וכן רבים מן האופנים יבפרק זה תמצאו גם התי
 .של פריטת צ'קים 

בפעם אולי השלישי הינו הפרק הסבוך ביותר, רבים מן הקוראים יחשפו 
, אבל ככל שהדבר 'תעודות סל'או  'אופציות'הראשונה בחייהם למושגים כמו 

בשנים האחרונות כמעט כל יהודי מתעסק בזה ללא ידיעתו, על ידי  ,נראה זר ומנוכר
 השתדלנובשל כך . לוש משכורתשיש לכל עובד בעל ת כדוו ,השתלמות ,קרנות פנסיה

על מנת  ,בלשון השוה לכל נפש לשלב כהקדמה לכל נושא מעט רקע טכני יכלתנוכמיטב 
 .לאחר מכן להבין את הנידון ההלכתיובכך להקל  ,מציאות הדבריםאת הבנת לאפשר  

הקרנות השונות שמנהלות עבורינו את העסקאות בשוק סקירה של  ינוהרביעי ה
, אחרי פרק ג קל יותר להבין את האסור והמותר בכל קרן בפני עצמה, ובכך ההון

 ., אשר גם הם נסקרים בפרק זהנסללת הדרך להבנת יצירתם של המסלולים הכשרים 

להדגיש, שהלכות אלו סבוכות ועמומות מאד, כמעט כל שאלה נוגעת לפרטים 
ות התחדשו בשנים האחרונות כמו כן מציאויות רב, ומהם השאלה מורכבתרבים 

רק מבט ובשל כך, כיצד להתייחס לכל דבר,  מדבריהם של הפוסקיםכך שאין לנו מספיק 
יכול לפתוח את הפתח הראוי לכניסה להיכל  ,קריאת הפרקים כולם הניתן על ידימקיף 

  להתרחב, כל אחד כיד ה' הטובה עליו. להמשיך ומתוך כךהלכה זה,  

 ח"שעת  אב

 עמוס שולם

  הפרק

  הפרק

  הפרק

 הפרק 

 חשוב 



 
 א .............................................................................................................. היתר עיסקא
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 פרק א 

 היתר עיסקא

 ,ר עיסקאהיתענין  מהות את להסבירכהקדמה לעסקאות בבנקים ובשוק ההון יש 
 דיניו.  פרט אתלו

נועדה על מנת לאפשר לבני אדם לתת את כספם בתמורה היתר עיסקא  תקנת
עקרון  ., ולמרות זאת בהיתרברבית הלוואהלריווח קצוב באופן הדומה ביותר ל

 קונהמקבל המעות  .הגדרת מחצית מסך ההלוואה כפקדוןמבוסס על ההיתר 
רווחים, עבורו ניב מובכך עבור הנותן,  ,ןפקדוה חצימעות ב ,, או נכס מניבסחורה

שתוספת הרבית שנותן הלווה, אינה תמורת המחצית של ההלוואה  בכך יוצא
 שקיבל, אלא הוא רווח שהרוויחו מעות הפקדון.

המקבל פטור  דינאפקדון )בו מההקרן גם מחצי  שבתהבטיח את העל מנת ל
ללא עדים.  ענת אונסבטלא יהיה נאמן הוא שהנותן עם המקבל מתנה  ,אונס(ב

ניב יפקדון לא הגם במקרה שחצי  הכמו כן על מנת להבטיח תשלום רבית קבוע
אם ו ,על כךלהישבע  עליובמידה ולא יהיו רווחים שמתנה הוא עם המקבל  ,רווחים

 . 1מוסכם מראשעליו לשלם סכום התפשרות  ,להשבע רצונואין 
 הראשון בישוב המתחדשיסוד הבנק עת נוסח ההיתר עיסקא בבנקים, קיים מ

 אלא שמאז חלו בו כמה שינויים.  ,2בארץ ישראל
בשנת תש"מ הכניס בעל הברית יהודה בנוסח ההיתר עיסקא של כמה בנקים, שני 

לא יודיע כל המקבל שאם בו נאמר  ,3ת אדםהחכמ הוספתא.  :שינויים עיקריים
כך שהיו  על ל דיןהודאת בעכ חשב הדברי ים,רווחכך שלא היו על  ב ר"חער

וכן  .לומר שלא היו רווחים שבועהאף ע"י  לא יהיה נאמןמכאן ואילך ו ,יםרווח
ב. שהבנק קונה  שבמקרה שלא יהיו רווחים, זמן פרעון העסקא הוא בסוף החודש.

 .4בשווי דמי הפקדון שקיבל נכסי ועסקי הלקוחחלק ב

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

היתר עיסקא הוסיפו בנוסח בהרבה שטרות ואופן דומה הוא עיסקא שכולה פקדון,  .1
 שבמקרה שעיסקא שחציה פקדון אינה מספיקה להיתר, מתנים שיהיה כולו פקדון.

על ידי מחבר  כתבנוסח ההיתר עיסקא הראשון לבנקים ביישוב המתחדש בארץ ישראל נ .2
הספר אורח ישר, ראה בספרו סי' יח, ובספר תקנת הרבית הורחב בפרטי הפולמוס שהביא 

 זה.לידי תיקון 

 סוף כלל קמג.  .3

יוכלו הלקוחות לטעון לא  ,בסוף יהיה הפסדבמדה ול ע"י כךש: א. הטעם להוספות אלו .4
שאר ההפסדים של כל ולא על שהוא כמעט כלום,  אלא רק על החודש האחרוןהפסד 

כן לא יהיה כדאי ללקוחות לדווח על ב. כמו רווח. בהם כבר הודו שהיה שהרי  ,דשיםוהח
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 הורו 5'פרשיית עמנואל' חוו"ד משפטית שהתקבלה לאחר בעקבות"ה נתש בשנת
 הוספות אלו,כל הבנקים להוסיף בשליט"א והגר"נ קרליץ זצ"ל הגרי"ש אלישיב 

הוספה זו )ובפועל, בכל הבנקים אכן  הבנק שלאורם כמעט אין מצב בו יפסיד
 ., מלבד בנק מזרחי ויהב(ישנה

 לכתחילה כהנהגההיתר עיסקא 

 היתר עיסקאהתקנה הקדומה של 

החזו"א ן לשוו, 6תר עיסקא נתקנה על ידי גדולי הפוסקיםתקנת הייקר ע .א
'ומה שמצאו חכמים לטוב הננו צריכים להיות  ,שאין לפקפק על זה 7במכתב

 .(9עי' הערהבענין זה דעת הגר"א ). 8בטוחים שמביא טובה בעולם'

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

, מפני שזהו אחד מהתנאים כי אז יוכרחו להחזיר את כל הקרן עת ההפסד,מיד ב הפסד
ולכך עדיף להם לשתוק ואז שתיקתם כהודאה שאכן הרויחו.  בנוסח שהוסיף החכמת אדם,

אף אם הלוקח לקח את דמי העסק לקניית מניות או קניית דירה והיא ש עוד נוסף בזהג. 
 ים או עסקים אחרים.הפסידה, עדיין לא הפסיד הבנק אם יש לו נכס

היה גמירות תודיע על הפסדים, בכדי שאכן יאפשרות שכל אחד מזער הוספות אלו נועדו ל
 היתר עיסקא.הדעת של הנהלת הבנק להסכם 

פשטה החברה כאשר ולבסוף  ,משכנתא מהבנק "ירבים דירה על הנייר ע ותחובה רכשו לק .5
הכסף ניתן לעיסקא שהפסידה, בטענה ש ,חלקם לבנקאת לשלם  קוחות מיאנורגל, הל

התפרסמה הפסד הבנקים היה גדול, ולאחר דיון משפטי  והדבר ידוע לבנק ללא צורך בעדים.
שההיתר עיסקא הוא פיקציה הלכתית ואין הנהלת חוות דעת של בנק ישראל, ובה נכתב 

לאחר שנעשה רעש גדול בצבור החרדי, הסכימו הבנקים להכיר בנוסח  הבנק מכירה בו.
לא יהיה כמעט בנוסח ש הותר עיסקא כמסמך בעל תוקף משפטי, אך בתנאי שיעגנוההי

 .בפועל אפשרות של הפסד לבנק

עיקר תקנת שטר היתר עיסקא נתקנה לפני יותר מארבע מאות שנה על ידי הג"ר מענדיל  .6
מקרקא )המכונה מהר"ם(, ובשנת שס"ז נתקן הדבר בתקנה בועד ארבע ארצות על ידי 

וש )ראה בספר מעלות היוחסין להגרא"ז מרגליות ז"ל עמוד כז(. וראה גם הסמ"ע והלב
 .שו"ת חתם סופר חלק ה )חושן משפט( סימן מחב

 הודפס בספר דרך אמונה חלק ג חלק המכתבים מכתב יב. .7
אמנם יש לציין מכתבי הח"ח שחיבר בנו וכתב בדרכי אביו בלשון זו: "לא הלווה מעודו ממון   .8

הנהוג, אבל לווה בהיתר עיסקא כמה שנים מפני דחקו, וסמך בליבו על בהיתר עיסקא 
 שכתבו כמה פוסקים שרבית דרבנן אינו חל האיסור בעיקרו על הלווה".

במעשה רב אות קח כתב: "ואין היתר ברווחים כלל רק בקניות שטר חוב". ובמעשה רב  .9
ע"פ היתר עיסקא ונגלה החדש אות יג הביא מעשה שהיה באותו זמן שהיה יהודי שהלווה 

בחלום ואמר שמענישים אותו על זה ואין מסכימים להיתרים של האחרונים בענין היתר 
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ישנם כמה כלפי ההיתר עיסקא הנהוג בימינו בבנקים ובחברות אמנם 
 .הלןלוכפי שיתבאר  ,ערעורים

 הוספת החכמת אדם

שלהם  היתר עיסקאהבנקים בנוסח הרוב הוסיפו כפי שנתבאר בפתיחה  .ב
על כך ר"ח רב לא יודיע כל עהמקבל אם , בו מבואר שמת אדםהחכ את נוסח
לא  מכאן ואילךו שאכן היו רווחים, ל דיןים יהיה בכך הודאת בערווחשלא היו 

  .תהיה לו נאמנות להכחיש דבר זה אפילו בשבועה

 :טעמים ב'ערערו על הוספה זו מחמת שהפוסקים אמנם יש מ

היו לא ודיע אם יסעיף זה שכל חודש מקבל המעות ם ואפשרות ייש •
נחשב הדבר , וממילא הבנקים כיוםרחוקה ביותר במציאות  ,רווחים

מצד העיסקא  שלא מגיע לנותןגם באופן לשלם ממון כהתחייבות 
 .10והרי זה רבית ,שביניהם

מקבל ישנם מקרים בהם  (ג )ראה להלן סעיףקא כללי בהיתר עיס •
 ,)כיון שאין הוא חותם כלל על השטר( זהסעיף לודע מאינו מעות ה
 הרי זה כהודאת בע"ד מראש על חיובו ברווחים שלא היוממילא ו

 רי זה, ולהתחייב ממון על ידי אודיתא ה)התחייבות ממון ע"י 'אודיתא'(
 .רבית

עם הוספת החכמת  היתר עיסקא נוסח על , יש מהפוסקים שערערוולכן
 .12לו למרות זאתייש שהקמאידך , 11אדם

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

וכך היה מורה הגראי"ל  עיסקא. וכפשוטו חלק הגר"א על עיקר הענין של היתר עיסקא.
 שטיינמן זצ"ל למקורביו להמנע מהסתמכות על היתר עיסקא מחמת דעת הגר"א.

יט"א ביאר שדברי הגר"א נאמרו ביחס ל'היתר זקוקים' שהיה נהוג אמנם הגר"ד לנדו של
באותו זמן בוילנא, כעדות לחם הפנים אות א, והחכמ"א כלל קלב סעיף י, ועל זה יצאו חוצץ 

 רוב הפוסקים של אותו דור. 

כמו כן ישנו צד שההיתר לתבוע שבועה הוא רק משום שזהו דרך השותפים )דלולי זה  .10
 צמה הינה רבית(, ולצד זה כאשר התביעה אינה הגיונית אין היתר.תביעת השבועה ע

שליט"א )תשובות והנהגות חלק ב סימן תכב, והביא שם מדברי גדולי  הגר"מ שטרנבוך .11
"ל צבספר פתחי חושן להגר"י בלוי זשליט"א. וראה  ר"י בויארהג, הפוסקים שהסכימו עימו(

א מתייחס לערעור על הוספה זו, וכתב שם הושותפין פרק ט הערה לט( )חלק ז הלכות 
 . עד כמה שאפשרעל מנת להציל  זאת הואשמכל מקום הטעם שהוסיפו 

אבל  ,הוא על לקיחת הלוואה מהבנק ההשגהשעיקר שליט"א  ר"נ קופשיץוהנה דעת הג
 החכמת אדםנוסח ואין זה שונה מ ,רווחיול יכול הבנק לדווח עאכן כשבא להפקיד בבנק כאן 

 עצמו. 
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הינו ללא הוספת החכמת  היתר עיסקאכיום, הבנקים היחידים בהם נוסח ה
ומטעם זה לדעת מקצת המורים  ,בנק יהבכן ו ,נק מזרחי טפחותבאדם הם 

 .13על היתר עיסקא להסתמך אפשרבהם  יםהיחיד יםהבנק אלוהנ"ל 

 עניינו ותוקפו - היתר עיסקא כללי

היתר עיסקא 'כללי' עניינו שהבנק חותם על מסמך בו נכתב שכל ענייני  .ג
 .14דברי הפוסקיםבדומה לזה  דבר, ומצאנו הבנק יהיו ע"פ כללי היתר עיסקא

ובע בכל שהק, שכיון נוסף נידוןנו ישלענין תוקפו בבנקים וחברות, אלא ש .ד
היתר ההבנקים עמדו על כך שהמשפטי, ו נושא בחברה הינו תקנון החברה

מי שאינו דתי אינו מתעסק עם תקנון, ממילא מובן לכל שכנס לולא י עיסקא
הבנק בכפוף להיתר עיסקא, והבנק לא יוכל להפטר מולו מכח ההיתר עיסקא, 

גם שבעלי יש להוסיף ו), 15בין דתי לשאינו דתיהדבר וא"כ כיצד מתחלק 
יהיו עסקיהם עפ"י ההיתר אכן אין דעתם שו מרי תורה ומצוותהחברות אינם שו

 היתר עיסקאפקפק מאד על שיש ל הגר"נ קרליץ שליט"אדעת . ולכן (עיסקא
 .17מאידך דעת הגרי"ש אלישיב זצ"ל שבדיעבד ניתן לסמוך על כךו .16כללי

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

שליט"א )אולם בשנת תשמ"ח הצטרף הגר"נ קרליץ  גר"נ קרליץהגרי"ש אלישיב זצ"ל, ה .12
 שליט"א למכתבו של הגר"מ שטרנבוך שליט"א להחמיר שלא להוסיף את החכמת אדם(.

 יתרת חובה.  שמאידך יש בו חסרון לגבי טפחותלגבי בנק מזרחי  יבוראה להלן סעיף  .13

שהוא ייעץ לבנק שבעירו שיחתמו על היתר עיסקא  כתב (סי' כ לק אח)תשובת מהרש"ם ב .14
כנסת וכו'. כלומר אין די בחתימת הבנק בפני בי"ד אלא צריך הבבי"ד ויפרסמוהו בכל בתי 

שיהיה שטר זה גלוי וידוע לכולם, בכדי שאכן כל המתעסק עם הבנק יידע מההסכם. והסכים 
על סמך זה נהוג בכל הבנקים שיש ו .(סי' קפט)און רבי מאיר אריק בשו"ת אמרי יושר לזה הג

אמנם היה ויכוח . כללי הנחתם על ידי הנהלת הבנק בפני בי"ד רבני היתר עיסקאלהם נוסח 
)ראה  המקבל והנותן -בין חכמי הדור על תוקפו של הסכם כזה שלא נכתב בין השניים 

בהיתר עיסקא הנהוג בבנקים )ובחברות( הוסיפו שהוא כאחד  , אולםמהרש"ג יו"ד סימן ה(
מהנהלת הבנק, כפי החוק של הרשאת החתימה  יםמתקנות הבנק, ואכן חותמים עליו שני

 .של הנהלת הבנק, וכמו כן מתקבל על זה אישור של הנהלת דירקטוריון הבנק

ל כלפי מי שאינו דתי, אינו מועיהיתר עיסקא כללי ש "לצהגרי"ש אלישיב זד כן מטו משמיה .15
לדעת הגר"נ קרליץ ו .רק שדעתו היא שמ"מ כלפי מי שחפץ בכך יש תוקף בדיעבד, וכדלהלן

בפני החברה שחפץ בכתב צהיר מרק למי שהוא של היתר עיסקא כללי שליט"א כל כוחו 
, ולכן לדעתו, ללא חתימה באופן פרטי אין כלל תוקף היתר עיסקאהוא להתנהל עמה לפי ה

 .כללי עיסקאלהיתר 

כללי של הבנקים, ראה  היתר עיסקאלא להסתמך על שכבר מקדמת דנא ידוע היה לדקדק ו
 .מש"כ הגר"ע הדאיה בשו"ת שמחת כהן חלק יורה דעה ב סימן כ

 חוט שני פרק יח סעיף ג. .16
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  היתר עיסקא פרטי

טור ערעור זה על היתר עיסקא כללי, יש לחתום על ההיתר על מנת לפ .ה
 להלן.  פורטשי וכפי ,עיסקא מול הבנק באופן פרטי

דעת הגר"נ קרליץ שליט"א ראוי להמנע מהסתמכות על היתר לש ,ש לדעתוי
 .18על היתר עיסקא פרטי מיםגם באופן שחותעיסקא 

 היתר עיסקא בלקיחת משכנתא

 ,משכנתאלקיחת עיסקא פרטי, מקילים ב על היתר סומכיםאף אותם שאין  .ו
 כתיומשויוהדירה אכן משועבדת  ,דירהבכסף רוכשים הבנק יודע ש בזהלפי ש

ולכך באופן זה חלות ההיתר עיסקא תואמת  ,19גם לפי חוקי הבנק להלוואה
 .20עם כללי חוקי הבנק, ויש לזה תוקף

 היתר עיסקא כללי בנוגע לניירות ערך

)טעם הדבר כישת ניירות ערך הדבר חמור יותר לגבי היתר עיסקא כללי בר .ז
'מכון היתר  מה מערכתהוק ע"פ עמדת הרשות לניירות ערך, ו(21בהערהמבואר 

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

אות סח וכתב שם בזה הלשון: "ולענין  "לצז שראלזוןי י"קונטרס הלכות רבית לחתנו הגר .17
כסף בבנק על פי היתר עיסקא, לכתחילה ראוי להמנע מזה, מ"מ אם זה נפק"מ להשקיע 

לרווח גדול שהוא זקוק לו, או לחסכון כדי לחתן ילדיו, המיקל יש לו על מי לסמוך. ורצוי שכל 
 אחד יעשה היתר עיסקא נפרד עם חתימת מנהל הסניף". 

 ג. סעיףחוט שני פרק יח  .18

לפי שהלווה קונה את הדירה גם בשביל  ותר,וה בעל עסקים מאף באופן שאין הלו ,מטעם זה .19
שכירות  , ומצדהתייקרות הדירה מצד הבנק עם הכסף שמקבל, ודירה היא נכס שמרויח

יש לבנק חלק בדירה  היתר עיסקאמ"מ כיון שמכח הבעצמו, הלווה דר בה כשרים, ואף ייהד
 ם רווחי הבנק מחלקו בדירה. הית הרי הלווה חייב לבנק דמי שכירות על כך, וא"כ תשלום הרב

בהסכמה לקונטרס, בדרך ההנהגה לכתחילה  הג"ר שבח צבי רוזנבלט שליט"אראה מכתב מ .20
 בזה.

בכינוס הרבנים בבית הג"ר דב י סילמן שליט"א ר"הג להסבר הדברים יש להעתיק כאן מדברי .21
 לניירות ערך, רשותה פקוח תחת הינם )הקונצרניות( החוב שאגרות זה לאורלנדו שליט"א: 

 הנפיקה, הרשות של המשפטי הסגל לבין ההלכה וועד בין חברי ארוכים דיונים ולאחר
 כך, על בנושא היתר עיסקא לאגרות חוב, בו נאמר שהרשות עומדת עמדה נייר הרשות

 עיסקא וההיתר, 'שקוף' לציבור( )דין וחשבון שלו לתשקיף שכפוף נייר הוא שהיות ואג"ח
 מחזיק בו מצב ישנו עיסקא ההיתר שלפי מכיון, התשקיף עם בבד בד עולה אינו במהותו

לו )שהרי ע"פ ההיתר עיסקא  מגיע התשקיף שלפי למרות חלקו את יקבל לא האג"ח
התשלום הוא רק באופן שבאמת היו רווחים, וישנו מצב שהמקבל ישבע ויפטר, ולעומת זאת 

 הרשות קובעת כך בכל אופן(, עקבע"פ התשקיף מנפיק האג"ח חייב לשלם רבית קבועה 
 בכך. המעוניינים לאותם בנפרד מהתשקיף( ופרטני -) וולנטרי תקף יהיה עיסקא שהיתר
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אפשר לחתום  הב, ו'קהילות' במכשירי 'נדרים פלוס' ההנגיש עיסקא למהדרין'
)כלומר,  מכוןבמאגר ה ותנמצאהחברות  ןאותעל היתר עיסקא פרטי מול 

. ההסכם (מכוןסכם של היתר עיסקא מול מי שיחתום בחברות אלו התקשרו בה
 .22שהנפיקו בנושא הסגל המשפטי של הרשות לניירות ערך על פי עמדתנוסח 

 אופן חתימת היתר עיסקא פרטי

מתבצעת על ידי  חשבון בנק( לגבי)פרטי באופן היתר עיסקא חתימת  .ח
ר השט יוכנסלאחר מכן ו ,שטר היתר עיסקא של הבנקעל  23חתימת הלקוח

 .24נמצא בבנקנו התיק חשבול

צירוף לתיק א.  :פניםאותכן בב' תאופן החתימה בלקיחת משכנתא  .ט
, באופן זה 25חוהלקשל הבנק חתום על ידי  היתר עיסקאהמשכנתא שטר 

 מסמכימוסיפים בשאר מסמכי התיק. ב. וכ ,חלק מהתיקהשטר הינו 
ל ידי )הכללי( שנחתם עכפוף להיתר עיסקא שהסכם זה כיתוב  המשכנתא

 הבנק. 

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

 להתקשר המשקיעים יוכלו שבאמצעותו ייעודי אתר דרך זה דבר ליישם הציעה הרשות
 .עיסקא היתר בהסכם, המנפיקות החברות מול נפרד באופן

דת התחייבות( כפוף לתשקיף, ולכן לא שייך לעקוף את כלומר, נייר ערך )אג"ח או תעו
התשקיף על ידי חתימה על היתר עיסקא כללי, אלא אם כן ההיתר עיסקא פועל באופן אישי 

 ואינו מחויב לתשקיף. היתר עיסקאלמי שחתם שהוא פועל על פי ה

ת ספק שלפי כללי ההלכה זהו אכן הפתרון הנדרש, לייצר את האפשרואין לאור הדברים 
 .לחיתום פרטני מול החברות

אמנם בדיעבד, גם לאחר עמדת הרשות, יש איזה הסתמכות בהיתר עיסקא כללי גם בניירות  .22
פרטי, ואין  היתר עיסקאערך, ולכן לדוגמא, אדם שיש לו השקעות במקומות שלא חתמו על 

 פרטי, יש להורות לו היתר עיסקאאפשרות שיעביר את השקעותיו למקומות שיש להם 
כללי )שבזה יש לצרף דעת האגרות משה  עיסקא היתר בעל אג"ח שלכל הפחות יקנה

 שהלואה לחברה בע"מ מותרת, ראה להלן ריש פרק ג(. 

 שראלזוןי י"הלכות רבית להגר)קונטרס  לכתחילה רצוי שגם הפקיד יחתום על המסמךו .23
 . הסניף(בשם הגרי"ש אלישיב אות סח, ושם נכתב שהחתימה תהיה עם מנהל  "לצז

באופן זה שחותם בפרטנות עם הבנק, בפשוטו תוקפו המשפטי הוא מכח חתימת הבנק על  .24
הכללי אין  היתר עיסקא, ה15הערה ו דלעיל סעיף הכללי, אלא שכפי שנתבאר  היתר עיסקא

)אשר  היתר עיסקאלו תוקף למי שלא גילה דעתו מול הבנק שהוא חפץ להתנהל בכפוף ל
לפי היא בחו"מ  ותחלהחתימתו. ויתכן עוד שבאופן זה  הליאינו חלק מהתקנון(, ועל זה מוע

ההסכם החתום ביניהם, אף אם נאמר שאין דעת מנהלי הבנק אלא לפי התקנון )הכי מטו 
 .שליט"א( רליץק משמיה דהגר"נ

 באופן זה רצוי שגם הפקיד יחתום על המסמך. .25
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בתוקף חוקי של כבר אושר  מסמךבשני האופנים יש לזה תוקף, מכיון שעצם ה
חוזה חלק מ ודי בחתימה חד צדדית באופן שמובן שזה ולכן ,הדירקטוריון

 ההתקשרות של המשכנתא.

 אל רשאכ) או מהבנק אשראיהמחברות  ינופלט רושיאב הלוואהבלקיחת  .י
בעת השיחה להודיע ישנה עצה , (ןובשחה תחיתפב יטרפא קסיע רתיה םתחנ

 צדדיש ל, מתועדת, וכיון ששיחה זו היתר עיסקאל פי ע הלוואהשרוצים 
 פרטי. ר עיסקאהרי זה כהיתש

 היתר עיסקא ביתרת חובה

ההסתמכות על היתר עיסקא בכניסה ליתרת חובה, חמורה מעט יותר גם  .יא
מבחינה משפטית שמחמת  ,באופן שלא שייכים כל הפקפוקים שהוזכרו לעיל

 ל כמה שקלים נקנה לבנק חלק קטנה ש הלוואהשבתמורה ל להביןלהם קשה 
 .26(כמה שקלים)השווה ערך ל לווהמדירת ה

 בנק מזרחינוסח ההיתר עיסקא הנמצא בשל יתרת חובה, במקרה כמו כן,  .יב
 .27בעייתי יותר

 )בבנקים ובחברות( סיכום הדרגות בענין הסתמכות על היתר עיסקא

להמנע מכל הסתמכות על היתר עיסקא ליר"ש לכתחילה ראוי  .א
 .(ו -ה  סעיפיםנתבאר ב) מלבד לקיחת משכנתא, ובחברותבבנקים 

 .ראוי להמנע מהסתמכות על היתר עיסקא בו נוסף נוסח החכמ"א .ב
 .ב(בסעיף  נתבאר) קלה יותראו לבנק לחברה  הלוואהבזה אמנם ו

מעיקר הדין יש להסתמך על היתר עיסקא רק כאשר הוא נחתם  .ג
לסמוך על  ד ניתןדעת הגרי"ש אלישיב זצ"ל שבדיעבו באופן פרטי.

 .ד(בסעיף  )נתבאר היתר עיסקא כללי בבנקים ובחברות

שיש בהם חשש באופן רכישת אג"ח או שאר ניירות ערך נוגע לב .ד
  .ז(בסעיף  )נתבאר 28רבית, אין להסתמך על היתר עיסקא כללי

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

נכנס ליתרת חובה יש יותר  לאחר מכןו ,ב"באופן שאדם לקח הלוואת משכנתא וכיואמנם  .26
מקום להקל בזה, משום שכבר יש לבנק שותפות בדירתו, וכעת רק מגדיל את אחוזי 

התשלומים  למרותהבנק  המקורי של והשותפות, וביותר שאינו מגדיל אלא משאיר את חלק
 דשיים שאמורים להקנות לו חזרה חלק מבעלות הבנק על הדירה.והח

כיון שלא נזכר שם התוספת של 'בכל מקרה יקנה חלק בנכסיו' שפירושה שהמלווה נעשה  .27
 שותף בכל נכסיו ולא רק בעסק אותו הוא קונה עם המעות הללו.

בע"מ, יש מקום לצרף את דעת אולם באופנים דחוקים, כאשר מדובר בהלואה לחברה   .28
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, יתרת חובה ראוי מאד להמנע מלהסתמך אף על היתר עיסקא פרטיב .ה
 .(יאבסעיף  ר)נתבא נכסבאופן שיש לו  ףוא

 

 עיסקא בהיתרפרטי דינים 

 חשוד על השבועה

חשוד על מוגדר כ'מקבל העיסקא כאשר נהגו לסמוך על היתר עיסקא גם  .יג
 הולא ישביעולמרות ש ,(חילונייםו בעליש בבנקכגון השקעת כסף ) 'השבועה

מצא לכאורה , ונ(ל השבועהע דדין חשוכ)חלק הפקדון  יווחרלגבי 
 . 30מבואר בהערהישוב המנהג  ,29והוי רבית חיוב ממוןינה ה ושההתחייבות של

 קאהבנת ענין היתר עיס

 .היתר עיסקאעניינו של לכתחילה ראוי ששני הצדדים יבינו את מהות  .יד
 . 31נחלקו הפוסקים האם זה מעכב ,ובדיעבד כאשר לא הבינו

 יותר הבנה, הדבר חמור ללא ג(סעיף  )לעיל ולסמוך על היתר עיסקא כללי
 כיון שהמקבל אינו חותם. ,מאשר היתר עיסקא פרטי

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

 המתירים בזה, ראה להלן תחילת פרק ג.

 ראה עוד בספר נתיבות שלום קונטרס היתר עיסקא אות לג בשם הגרי"ש אלישיב זצ"ל.  .29

לא משביעים חשוד הדין שנאמרו על כך ב' תשובות: הג"ר ניסים קרליץ שליט"א תירץ ש .30
מחייב את עצמו  דםבשבועה שא משא"כ ,רק בשבועה שהיא משבועות בי"דנאמר 

משביעים גם חשוד, וממילא מה שהוא משלם הוא בכדי שלא להשבע. והג"ר משה 
שטרנבוך שליט"א תירץ שעל פי דין באמת הוא היה נפטר אם היה רוצה להשבע, כיון שא"א 
להשביע אותו, אלא שבי"ד לא מספרים לו על כך שבאפשרותו לא להשבע ולהפטר, אלא 

את כל ההליך הרגיל של שבועה, ומחמת כך הוא מעדיף לשלם. )וראה עוד  הולכים איתו
 קצר אות ג, באופן שלא מגלים ללווה שהוא נאמן בשבועה(. ה בסמ"ע קונטרס הרבית

בשו"ת צמח צדק יו"ד סימן פח כתב שהבנת המקבל מעכבת, וכן נראה באגרות משה יו"ד  .31
חולין פרק נר מצוה אות נו, ובסמ"ע בקונטרס חלק ב סימן סב, ויש שדייקו כן מלשון השל"ה 

הרבית הקצר אות ד. מאידך בשו"ת טוב טעם ודעת מהדורא ג חלק ב סימן מג כתב שאין זה 
ושם אינו  אהבסאה וכך מוכח מהחכמת אדם כלל קמב סעיף ג דדימה לדין ידיעה בס ,מעכב

 מעכב.
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 הוצאת המעות לצרכיו

 לווהקונה נכסים עבור המ לווהכיון שהיתר עיסקא מבוסס על כך שה .טו
 ותמוציא את המעות להוצאותיו הפרטי לווההכאשר במעות הפקדון, ממילא 

הכסף תמורת  לווהקנה למאותם הוא י   ,מניבים רווחיםהלו עסקים  ויהיש צריך
 צאותיו. הווציא במש

 ,32שהם נכסים המניבים רווחים וכדו'דירה או רכב  לווהיש ל כאשרולכן רק 
 .33ותהוצאותיו הפרטימותר להוציא את המעות ל

 .34בעייתי יותר בנק מזרחיובמקרה זה נוסח ההיתר עיסקא הנמצא ב

סחורה או נכס אין לו ו ,לצרכיו האישיים את הכסף וציאמ לווהכאשר ה .טז
נכסים  מקבלליש לא מועיל מה שהנותן אינו יודע האם  ,הכסף להקנות כנגד

 .35תובע שבועה כך הואאו לא ומחמת  אחרים

קנה 'י   הוא בבנק ירושליםהנוסח  אחרי ההלוואה,יקנה הלווה לגבי נכסים ש .יז
יקנה לבנק חלק ת   )לעומת שאר הבנקים שהנוסחהמקבל לנותן' בלשון עתיד, 

בפועל  זאתא שהמקבל צריך לעשות יוכיון שהמשמעות ה (קיו, וכיו"בבכל עס
על  בבנק זה צריך לעשות מעשה קנין ת חובהיתרנכנס ללכאורה ה ,בעתיד

  .להקנות מנכסיו לבנקמנת 

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

 ראה קובץ תשובות חלק א סימן פ.  .32

קים מניבים רווחים, הכוונה לסוג עסק שסביר שיניב רווח כסכום ובמה שנכתב שיש לו עס
הרבית שנקבעה ביניהם, ולדוגמא דירה או רכב הם עסקים מניבים רווחים מחמת אפשרות 
השכרתם, וא"כ כאשר הדירה או הרכב נקנים לבנק הוא אמור לשלם לבנק שכירות, וא"כ יש 

ע לסכום הרבית שנקבעה. וראה עוד לחשב שסכום שכירות הדירה או הרכב מסוגלים להגי
 .19לעיל הערה 

 י"הגרלקונטרס הלכות רבית הגר"ש וואזנר, וכן הוא ב היה מורההוראת גדולי הפוסקים )כך  .33
 אות עא בשם הגרי"ש אלישיב זצ"ל(.  "לצז שראלזוןי

, שמי שיש לו דירה בדמי מפתח שאינו רשאי למכרו והוסיף הג"ר שבח צבי רוזנבלט שליט"א
לקבל אישור על  עליולפי ההסכם שביניהם, ורוצה לסמוך על הדירה כנכס שמקנה לעיסקא, 
 כך מבעל הדירה, ואזי יוכל לסמוך על זה בתורת נכס שמוקנה לעיסקא.

ה נעשה כיון שלא נזכר שם התוספת של 'בכל מקרה יקנה חלק בנכסיו' שפירושה שהמלוו .34
שותף בכל נכסיו ולא רק בעסק אותו הוא קונה עם המעות הללו. ומאידך לענין משכנתא 
)ששם קטנה נכס מסוים( היתר עיסקא של בנק המזרחי עדיף משאר הבנקים וכפי 

 .בשהתבאר לעיל סעיף 

 נתבאר בקונטרס שיעורי תקנת הרבית. .35



  הרבית פרק א תקנת י

 
 נקים השוניםבנוסחאות היתר עיסקא ב

עדיפות בשטרות ההיתר עיסקא של  ישנה (בסעיף  )לעילכפי שנתבאר  .יח
בנק מזרחי טפחות ובנק יהב, מחמת שאין בהם את הוספת החכמת אדם. 

ישנה , בין שאר הבנקיםבשאר הבנקים יש מעלות לכאן ולכאן, וכמדומה ש
 .36בהערה מבואר, כדיסקונט ומרכנתיל בנקנוסח של ב פותעדי

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

 טענת המקבל שיטען שבמקרהבהם  כיון שכתוב א. טעמים: נוסח בנקים אלו עדיף מחמת ב' .36
 שדבר והיינו הדיון, מקום את יקבע שהבנק כתוב הבנקים בשאר ואילו לבי"ד, ילכו הם הפסד

 יכיר לא משפטה שאם ביתשליט"א  קופשיץ הגר"נ אמר זה ומטעם המשפט, בבית יוכרע זה
 הוא שכאשר נמצא רטים בהיתר עיסקא על פי שיקול דעתו,עיסקא, או יפרש פ בהיתר

 להשתדל קרליץ דהגר"נ מטו משמיה וגם עמו. ושוברו כשטר זה הרי ,יקבעהבנק ש מתנה
 פרט יש שאםנכתב  הנוסח בסוף ב. לבי"ד. מסורה הענין שהחלטת היתר עיסקאב לכתוב מאד

רט שני זה קיים גם בבנקים: זה. )פ פרט בלעדי העיסקא תחול הרי ההיתר, תוקף את שמבטל
 (. וירושלים יהסבינלאומי, מסד, דק
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  הרבית  תקנת יב

 



 יג הרבית בנקים תקנת 

 

 פרק ב 

 בנקים

 הטבות בפתיחת חשבון בנק

בתמורה לפתיחת חשבון והפקדת ים המבטיחים בנקישנם 
או  ,עמלותחיובי דוגמת חשבון ללא כ ,הטבות שונותמשכורת 

הפקדת גם ללא בלבד, פתיחת חשבון שופעמים ), הלוואהזכאות ל
 :שני צדדיםויש לדון בזה מ .(, מזכה בהטבותמשכורת

כסף הנמצא  - לבנק ובתמורה מקבל הטבות לווה. הלקוח מא
יש לדון האם ומכיון שכך מהלקוח לבנק,  הלוואהביתרת זכות הינו 

 לווהההטבה שהבנק מעניק ללקוח הינה בתמורה לכך שהלקוח י
 . לבנק בהפקדת המשכורת, ויש בכך איסור רבית

 במקרה שההטבה –ללקוח ובתמורה דורש רבית  לווהב. הבנק מ
זו ניתנת  הלוואה, יש לדון שהלוואהזכאות ל ינההניתנת ללקוח ה

היינו חשבון, השתמשות בבתמורה למה שהלקוח נותן לבנק ב
 לבנק במצבים של יתרת זכות הלוואהשכירת שרותי הבנק, וכן 

 .כנ"ל

  חשבון יםתחופל ותפטור מעמל

 בתמורה לפתיחת חשבון והפקדת עמלותחיובי  ללאחשבון בטיח בנק המ .א
 . 37, הדבר מותרמשכורת

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

הג"ר שבח צבי רוזנבלט שליט"א. ונימוקו, משום שהשירות שהבנק נותן ללקוח הם דברים  .37
 שהלווה מחוייב בכך, ולכך בזה שהבנק נותן זאת בחינם אין בו משום רבית. 

הכרח שהלקוח יהיה ביתרת זכות ועוד יש מבארים, שכיון שבתנאים אלו שמציב הבנק אין 
ובכך תהיה הלוואה לבנק, נמצא שההטבה שמקבל הלקוח איננה בתמורה להלוואה. וביתר 

נם לקוחות רבים שחשבונם נמצא באופן תמידי ביתרת חובה, ובכך בכניסת ישביאור, הרי 
 מאפשר ללקוחהבנק כמו כן ו) קיים,החוב האלא פרעון  ,לבנק הלוואה משכורת לא נוצרת

למשוך את סכום המשכורת מיד עם הפקדתה לחשבון, ומוכח א"כ שמבחינתם אין כאן 
הלוואה,  מכיון שגם באופנים אלו מוכן הבנק לתתוקבלת הלוואה שיש מקום לשלם עליה(, 

וככל הנראה האינטרס העומד  ,לבנק ילווה הלקוחניתנת בתנאי ש אינהשההלוואה מוכח 
מאשר רצון הבנק להשתמש בכספי הלקוח המונחים מאחורי תביעה זו הינו סיבה אחרת 



  הרבית פרק ב תקנת יד

 
 נתינת מתנה לפותחים חשבון

יש , והפקדת משכורת בנק הנותן מתנה בתמורה לפתיחת חשבון ןכ כמו .ב
 .38סעיף הקודםבבהערה המבואר  טעםהמ להתיר

 חשבון לפותחים הלוואהזכאות ל

, בתמורה לפתיחת חשבון והפקדת משכורת הלוואהזכאות ל מעניקהבנק  .ג
  .39רהדבר אסו

הבנק דורש רק את פתיחת החשבון ולא את הפקדת באופן ש גםשונראה 
 .40הערה ראהו ,יש לאסור המשכורת

 . 41מותר דברה ,עיסקאים על היתר כלמסתמו

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

 ביתרת זכות.

 וראה מכתב הסכמה מהגרש"צ רוזנבלט שליט"א בתחילת הקונטרס.

 אמנם לטעם הראשון שנתבאר שם, הדבר אסור. .38

טעם האיסור הוא מחמת הדין שנתבאר בסי' קס סעיף כג שאסור למלווה להתנות עם הלווה  .39
. וממילא גם כאן הבנק מתנה את נתינת לעשותה מלווהיתן ל זדקק להשכל מלאכה שי

 ההלוואה בהשכרת שירותיו, ועצם קביעת עסק שבו אמור הבנק להרוויח יש בו טובת הנאה. 

ולאחר מכן וגם אם הלווה לא פתח את החשבון במיוחד עבור ההלוואה אלא מטעמי נוחות, 
למרות , גם כן אסור, זאת וברצונו לממש, לקבל הלוואה לקוח חדשעל זכאותו כנודע לו 

ההלוואה מתנה את הבנק באופן שמכל מקום שהמשך הפקדותיו אינו מחמת ההלוואה, 
)וממילא רווח הבנק בתשלום העמלות( נעשה נמצא שהמשך ההפקדות בהמשך ההפקדות 

 ולמרות שהלקוח אינו מכוין מ"מ המלוה מתנה את זה. .עבור קבלת ההלוואה

הבנק ללקוח נעשית בתמורה להלוואות שלו לבנק  לוואתהלאסור מצד מה שאין אמנם 
)בהפקדות החודשיות(, ויהיה תלוי בדינא דהלויני ואלווך דנוקטים להלכה שברבית קצוצה 

שלא מונח בתנאי הבנק חובת הלוואה,  37ובהערה  אסעיף לעיל הרי זה אסור, שהרי נתבאר 
 יהיה ביתרת זכות ונמצא שהוא מלווהוכיון שאין קציצה על כך, ממילא אף אם בסוף הלקוח 

)המותרת באיסור של הלוויני ואלווך, כמבואר  אין כאן לכל היותר אלא רבית מאוחרת ,לבנק
משאיר את מה שהלווה  , ובאמת אף רבית מאוחרת אין כאן, שהלאבשו"ע הרב סעיף ו(

אינו בעד ההלוואה שהבנק נתן לו, שהרי בענייני עסק אין אדם  שבון הבנק שלובחמעותיו 
 , וא"כ אף רבית מאוחרת אין כאן.מחמת נוחות אישיתנותן מה שאינו מחויב, אלא עושה כן 

 להוסיף מוקדמת.

יש בכך טובת הנאה רוצה בו כלקוח, שההלוואה ניתנת לו משום שהבנק שהרי יש להניח ש .40
 שליט"א. רוזנבלט  בח צביש ר"הגלבנק וכנ"ל. 

אם רק ב 'כולו פקדון'שהוא בתורת  היתר עיסקאכתוב בנוסח הכיום בכל הבנקים שהלא  .41
הניתן  ,אפשרות זו תתיר איסור רבית, ונמצא שאין כאן הלוואה אלא פקדון לצורך עסק

 .שקובע מלאכתו אצלותמורה לכך ב



 טו הרבית בנקים תקנת 

 
 חשבון לפותחיםללא רבית  הלוואהזכאות לקבלת 

 אלאגם ללא פתיחת החשבון,  הלוואההבנק היה נותן את הש במקרה .ד
  .42, וראה הערהאה דמותרנרבית, ללא ר הלוואהב מזכהתיחת החשבון שפ

 עובר ושב

 הבנק הכסף המוחזק בעו"שמסמכי  תהגדרביש להבהיר שאף ש
דין תורה יש לזה שם על פי למרות זאת , 'הפקדה'הינו  ביתרת זכות

שהכסף נקנה לבנק והם עושים בו כחפצם, ולפיכך  כיון ,'הלוואה'
 .יתרת זכותאסור לקבל תשלום רבית על 

 יתרת זכות

שהבנק משלם רבית  כלומר,)רבית על יתרת זכות  נהיש 43יםבנקהמ בחלק .ה
כך ויש ב, לבנק( הלוואהשהוא בעצם  ,בר ושבעויתרה בנמצא בהכסף התמורת 

 איסור רבית. 

 פרק א שנתבאר לעילפי אמנם כ, למסתמכים על היתר עיסקא הרי זה מותר
סכום בדרך כלל הינה זכות על יתרת ת רבייון שכו, כךראוי להמנע מ הסעיף 
 .44ולחתום על טופס ויתור על רבית ז ראוי ,מזערי

 מהבנק הלוואהולקיחת  יתרת חובה

ולכן התשלום על כך אסור משום  ,מהבנק הלוואהבעצם א ייתרת חובה ה .ו
 .רבית

שנתבארו לעיל  תנאיםועל פי ה) מותרלמסתמכים על היתר עיסקא הרי זה 

ובעיקר ביתרת  ה סעיף לעיל פרק א ראה , ויר"ש ימנע מכך(טוסעיף  בפרק א
  .יאחובה על סכום קטן וכפי שנתבאר שם סעיף 

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

שההלוואה ניתנת בתמורה לפתיחת החשבון, וכאן הרי משום ידון לאסור הוא שהרי כל הנ .42
דעת הג"ר שבח צבי רוזנבלט שליט"א לאסור )לולי אולם היה מקבל את ההלוואה בכל גוונא. 

( בזה שפותח את החשבון על מנת כן, לפי שעצם פתיחת היתר עיסקאהסתמכות על 
 אינו מוכן ליתן הלוואה בחינם.החשבון היא הרבית עבור ההלוואה, שהלא הבנק 

 כפי שנמסר, כיום הדבר קיים בבנקים: לאומי, ירושלים, ואיגוד. .43

 ככל הנראה הדבר שייך רק בבנק לאומי וירושלים.  .44



  הרבית פרק ב תקנת טז

 
 קיזוז רבית זכות עם רבית חובה

 חובההזכות עם רבית הרבית את  ישנם בנקים בהם יש אפשרות לקזז .ז
שבאופן שחלק מהחודש החשבון היה ביתרה וצבר רבית זכות, וחלק  כלומר,)

מהחודש היה החשבון ביתרת חובה וצבר רבית חובה, הבנק מקזז את שני 
 .45ואין בכך כל איסור ,הסכומים זה בזה(

 לא לשלם רבית חובהפקדת הלקוח לא נעשית בכדי הבתנאי שאמנם זה 
 . 46(ביתרת חובהעומד להיות הוא יודע שחשבונו  גמא כאשרלדו)

 דמי מסגרת

מעבר למסגרת כלומר )מוגדלת מסגרת  בורעמלה מיוחדת ע דורשבנק ה .ח
מראש , לפי שהוא תשלום לעשות זאת אסור ,הניתנת ללא תשלום( הבסיסית

 נמצא ששילם מראש עבור זה לווה, ובמקרה שבסוף יהלוואהעבור אפשרות 
, נמצא לווהכאשר בסוף מ"מ  ,הלוואהום ניתן גם אם לא יממש את האף שהתשל)

 .47על היתר עיסקאבזה ועי' הערה לענין הסתמכות . (זו הלוואהששילם עבור 

 תכנית חסכון

 הלוואההרי זה רבית,  תהצובר פק"מ יומי או חודשי()תכנית חסכון בבנק  .ט
עי' ו ,קאהיתר עיס מעיקר הדין ניתן להסתמך על, ולבנק ברבית קצוצה

 .48הערה

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

ואין לאסור מצד הלויני ואלווך, שהרי את עיקר ההלוואה היו נותנים האחד לשני בכל מקרה,  .45
על הלוואה א' מחמת שהלוואה ב' גם היא ללא  וכל מה שנעשה כאן הוא לא לקחת רבית

 רבית, ונתינה של 'הלוואה ללא רבית' אינה מוגדרת נתינה להחשב כרבית בתמורה להלוואה. 

 וראה מה שכתב בזה הגרש"צ רוזנבלט שליט"א במכתב בתחילת הקונטרס.

אחד  באמת אינן תלויות אחת בשניה, וכל הלוואותכיון שכל סיבת ההיתר היא מחמת שה .46
קיזוז הרביות, משא"כ באופן זה, הרי הוא לא רוצה להפקיד כסף  יהיה מלווה לחברו גם לול

בבנק לטובת עצמו, וכל מטרתו היא בכדי לקבל הלוואה בחינם, וא"כ בכך הוא משלם לבנק 
 וזו רבית גמורה. ,על כך שהם הולכים לתת לו הלוואה כאשר הוא יכנס ליתרת חובה

כתוב "הוסכם שכל תשלום או הטבה שיינתנו לפני ההתעסקות  יסקאהיתר עבנוסחאות ה .47
והיינו שמסכמים שאין זה תשלום  ,לא ייחשבו כ"א כתשלום על חשבון באופן המותר וכו'"

על כך , ולמעשה נחלקו הרבנים האם ניתן לסמוך הקרןמראש של תשלום על המסגרת אלא 
קשה להם להבין שגדר התשלום )כיון שבתפיסה משפטית  שהנהלת הבנק אכן פועלת כך

  .תלוי בכל מיני תנאים(

ההסתמכות על היתר עיסקא בהלוואה לבנק קלה יותר לאלו המערערים על היתר עיסקא  .48
מחמת שאין אפשרות לקיים הודאת בע"ד מול הבנק, אבל כאשר הבנק הוא הלווה לא קיים 

 .11והערה  בערעור זה. ראה לעיל פרק א סעיף 



 יז הרבית בנקים תקנת 

 

 

 משכנתא

 עיסקאהלוואת משכנתא בהיתר 

על סמך היתר עיסקא, ויש לעשות זאת על ידי נהגו להקל לקחת משכנתא  .י
 . ט - וסעיף  תבאר לעיל פרק אכפי שנו חתימה באופן פרטי,

 גבין המחותן לזו

ולאחר  ,על דעת לשלם מיד סכום מסוים' תנאים'בלחתנו חותן שהתחייב  .יא
אסור לחותן לשלם את , על סמך התחייבות החותן מכן לקח החתן משכנתא

תשלומי המשכנתא באופן שיחד עם הרביות הוא ישלם מעבר לסכום עליו 
נחשב הדבר בפריעת התחייבותו החתן ממתין לחותן הוא התחייב, שכיון ש

 . , ולכן אסור לחותן להוסיף  מעבר למה שהתחייבההלוואל

שלוקחים משכנתא על סכום  בזמן ההתחייבותהאופן המותר הוא שיתנו ו
ובאופן זה  ,הדבר באופן שהחיוב אינו סכום קבוע, שאז מתפרש ההתחייבות

הרבית שעל המשכנתא היא חלק מהתחייבות החותן מתחילה, ואין זה 
 .49רבית

העצה היא לחתום ביניהם על היתר  ,ופן האסורנעשה באאם הדבר כבר  .יב
הנוסח לחתום על  עליהם ,מלבד דירתו עסק במקרה שאין לחותןעיסקא, ו

 :50דלהלן

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

נוסח לדוגמא: לאחר כל פרטי הסכומים עליהם מתחייבים שני הצדדים, נוסף משפט "יודגש  .49
שכל הסכומים הנ"ל יתכן שינטלו בהלוואת משכנתא או כיו"ב שיעלו רבית דרך היתר, ואז 

 ין".הסכום יעלה לפי הענ

וכיון שהגענו לשטר תנאים, רצוי להוסיף בו עוד משפט בכדי למנוע בעיות של רבית 
ה על ידי יל אופן התשלום שלהם יה""כמו כן יתכן שחלק מהסכומים הנ :שכיחות, וזהו הנוסח

 .ח על ידי אחד ההורים"ח, ותשלום ההלוואה ישולם עבור הגמ"שהבן יקבל הלוואה מגמ

 רתג"ר שבח צבי רוזנבלט שליט"א, ומבוסס על עיקרון של הקנאת דיע"י הזה נכתב נוסח  .50
או שהקנאה היא לבנק עבור  :ההקנאה מתבצעת באחד משני אופנים אלו .החותן לעיסקא

קנה חלק בדירת החותן, יקנה חלק בדירת הזוג הוא ידמי המשכנתא, והיינו שבמקום שהבנק 
ובהנחה שאין דעתו של  .ת החותןשכך הייתה דעת המקבל להשקיע את מעות העסק בדיר

והבנק קנה חלק בדירת הזוג, הרי החותן מקנה חלק בדירתו לבני הזוג עבור דמי  ,הבנק על כך
 התחייבותו בתנאים, ומכח זה משלם להם רבית.



  הרבית פרק ב תקנת יח

 

או לבנק אם הוא בעל  (ובני כלתי /ובתי חתני)"אני הח"מ מקנה ל 
המעות, עבור מה שהמשכנתא תכסה חלק מהתחייבותי בקניית הדירה, 

 סכום הנ"ל.ששוה כגובה ה (שלי)חלק בדירה 

והותנה בינינו שההקנאה היא על מנת שאני שוכר את חלקו בדירה 
לכל הזמן שיש לו חלק בדירה, לפי גודל חלקו בכל חודש. וכן ע"מ  (שלי)

שבכל תשלום ותשלום שאני אשלם לו את גובה הסכום שהוא צריך 
, כלומר)לשלם לבנק, ימכר לי חלק יחסי מסך התשלומים, בדירה הנ"ל. 

התשלום הרשום ברישומי הבנק בשם תשלום הקרן, יקנה לי חלק שכנגד 
, הלוואהשכפי אחוזי התשלום של הקרן מה כלומר .(יחסי בדירה הנ"ל

הנ"ל.  (שלי)בדירה  (, או הבנקחתני וכלתי)יקנה לי אחוז זה בחלקו של 
והתשלום הנקרא ברישומי הבנק רבית, הוא יהיה תשלום על עליית 

ה. והנותר בתשלום זה, יהיה דמי שכירות על המחיר בחלק הנ"ל בדיר
 מה שאני שוכר את חלקו בדירה הנ"ל. 

 ....." (51של שבוע ימים מעת ההקנאה)וזאת לא לפני תאריך 

 ערבות למשכנתא

יש מקום להקל , 52למרות שאסור להיות ערב קבלן על הלוואה ברבית .יג
צד ל, ולאלא ערב רגי שהערבות שחותמים היום לבנק אינה חשובה ערב קבלן

 . 53קחת מהבנקלנהבנקאית או משכנתא  הלוואהמותר להיות ערב על זה יהיה 

)כלומר, שהבנק גובה חלק מהתשלום ישירות מחשבון הבנק  'ערב משלם'אולם 
, לווהבכתב שהוא משלם את החלק של הפלגא מ לווהיסכם עם ה של הערב(

  .54שע"ז אין תשלומי רבית

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

 אין המכר ,סי' רז שהמוכר ע"מ שהלוקח ימכור שוב למוכרבחו"מ ובזה יצאנו דעת הסמ"ע  .51
ידון דידן שאין הלקוח יכול לחזור ולמכרו למוכר מיד אלא רק , משא"כ בנחל והוי רבית

 .כעבור שבוע ימים

 שו"ע סימן קע. .52

תקנת הרבית ח"ב סי' ב בענין ערב להלוואה ברבית שניתנה בהיתר עיסקא, קונטרס ראה ב .53
 .היות ערב קבלןהתיר ללאינו מועיל שלכאו' ההיתר עיסקא 

 וצ"ע. ,פטועיין בשו"ת אמרי יושר ח"א סי' ק .54

אבל על החלק המוטל על  ,על החלק שהוא משלם רב קבלןיתכן, שערב משלם אכן נחשב ע
הלווה אינו אלא ערב רגיל, וא"כ יכול לסכם עם הלווה שהוא משלם את החלק של הפלגא 

א פקדון אינו אלא ערב רגיל, וישלם רק גמלווה, שע"ז אין תשלומי רבית, ועל החלק של הפל
, וכל זה בתנאי שסך כל וד בלוח זמני התשלומים, ושוב אין עליו איסוראם הלווה לא יעמ

 .תשלומי הערב אינם יותר מחצי הקרן



 יט הרבית בנקים תקנת 

 

 אשראי

המוצר אלא ת יח אינו משלם בעת קניכרטיס אשראי, הלקובקניה ב
, 'ישראכרט'או  'כאלויזה 'חברת אשראי, הנקראת  -)מעמיד חברה 

 . 55עבורותשלם היא ש (וכיו"ב
 בכרטיסי אשראי נעשה באופן זה, שישנם מועדי םסידור התשלומי

מועדים קבועים בו גובה כן החברה למוכר, ו קבועים שלתשלומים 
  .חוחברת האשראי את הכסף מהלק

חברת שלם לח יוהלקלחודש,  10 -נעשית בהקניה  :דוגמאל
את הכסף מחברת  המוכר יקבלואילו  זה,לחודש  20 -אשראי בה

את חברת האשראי עמיד ה שהלקוחכך  ,לחודש הבא 2 -ב האשראי
שלם את חוב הלקוח לעם המוכר  סיכמה חברהה, ועבור לשלם

עשרה  בעוד הםשהוא ישלם ל מהסיכ יאיום, ועם הלקוח ה 22 בעוד
 . ימים

 בעסקת אשראי:  המשולמים העמלות תשלומי
קיזוז ע"י  56סך העיסקאמאחוז כשלם לחברת האשראי המוכר מ א.

 . 57משולם להם על ידי הלקוחהמהסך 
הלקוח משלם עמלה חודשית קבועה לפי ההסכם שיש לו מול  ב.

 . 58האם נעשו כלל עסקאות בכרטיס תלותחברת האשראי ללא 
 לואין גיע זמן פרעון האשראי ומ כאשרמשלם תוספת  הלקוח ג.

  .59רביות קבועות כךהוא נכנס ליתרת חובה ומשלם על בכך , כיסוי
 'קרדיט': אות 'תשלומים' ותאור המציאות בעיסק

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

גדר דבר זה בחו"מ הוא העמדת ערב שלוף דוץ על חיוב הלקוח, שהרי המוכר יכול מעתה  .55
 אינו יכול לתבוע מהלווה כלל.המלוה לתבוע רק מחברת האשראי, כדין ערב שלוף דוץ ש

מנם נמסר על ידי רגולטור הבנקים, שכאשר מסגרת האשראי היא בנקאית, )כלומר א .56
שבמקרה שהלקוח לא יכול לשלם בזמן הפרעון, הבנק הוא זה שילווה את הסכום למוכר(, 
רוב הסכום מתוך האחוז שמשולם ע"י המוכר עובר לבנק ולא לחברת האשראי, )ולהלן 

י אינו על הזמן שחברת האשראי נותנת עד יתבאר שיש להוכיח מזה שתשלום האחוז וחצ
 שהלקוח ישלם, אלא תמורת האשראי שיהיה במידה שהלקוח לא משלם בזמן(. 

חברת האשראי גובה את מלוא הסכום מהלקוח, ₪  3000לדוגמא: בקניית מקרר שמחירו  .57
 ממחיר הקניה.אחד אחוז  הואש₪  30ומשאירה לעצמה ₪,  2970מעבירה למוכר 

שלפעמים גודל העמלה משתנה על פי סוג האשראי, ולדוגמא על כרטיס אשראי  ,ייןוצי .58
'דיירקט' שבו חברת האשראי אינה ממתינה ללקוח, אלא גובה את הסכום מיד, פעמים 
שמשלמים עמלה נמוכה מאשר אשראי רגיל, וכן יש שציינו שמחיר העמלה משתנה גם 

 בהתאם לגובה מסגרת האשראי.

, שבו האשראי ניתן על ידי חברת האשראי, והיא 'אשראי חוץ בנקאי'בין  בענין זה יש חילוק .59
 , שבו הבנק הוא המלווה, והוא גובה את הרביות.'אשראי בנקאי'גובה את הרביות, לבין 



  הרבית פרק ב תקנת כ

 

המוכר מאשר את הקנייה הכוונה היא ש לרוב -עיסקת תשלומים 
 דשיים, וחברת האשראי אכן נותנת למוכר אתובכמה תשלומים ח

. באופן זה סכום הקנייה לפי פריסת התשלומים שהוא פרס לקונה
 .60הלקוח אינו משלם על כך רבית

המוכר מקבל את כל סכום הקניה בתאריך הקבוע  -עיסקת קרדיט 
בו הוא מקבל מחברת האשראי, והלקוח משלם את הסכום לחברת 

את האחוז  (ככל הנראה)האשראי בכמה תשלומים, המוכר משלם 
לחברת האשראי יסקת אשראי, והלקוח משלם רבית שיש בכל ע

 על פריסת התשלומים.

 הלקוח לחברת האשראיתשלום 

 נותשלום העמלה שגובה חברת האשראי מהלקוחות מותר, משום שאי .יד
תשלום עבור ההמתנה של חברת האשראי עד לתשלום הלקוח, כמתפרש 

 .61אלא עמלת שירות בלבד

 עיסקת קרדיט ותשלומים

כאשר אין לו ו, 62ברבית הלוואההרי היא  כדלעיל בפתיחה 'קרדיטעיסקת ' .טו
 . (טוסעיף  )כדלעיל פרק א אף עם היתר עיסקא אסורהדבר המניב רווחים עסק 

מותרת כיון שאין בזה כלל  כדלעיל בפתיחהלעומת זאת עסקת 'תשלומים' 
 י. בין הלקוח לחברת האשרא הלוואה

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

הלוואה מחברת האשראי,  וכמו כן תשלום בהוראת קבע היורד דרך כרטיס אשראי, אין ז .60
 רבית מחברת האשראי על פריסה זו. ובאופן זה אין כל, אלא פריסת תשלומים

 ה כלל עיסקה משלם הלקוח עמלה קבועה.תאף אם לא נעשהלא ש .61

ופעמים  ,שהלא פעמים שקודם הם גובים מהלקוח ולאחר מכן הם משלמים למוכר)ועוד, 
 ,ח )תלוי באיזה יום בחודש התבצעה הקניה(ושהם קודם משלמים ואחר כך גובים מהלק

בעד השרות שהיא נותנת אינה מתפרשת בעד  ותחוחברה מהלקולפיכך העמלה שגובה ה
המתנת  יששאז  ,הגביה מהלקוח האגר נטר, שהרי היא שוה בין כשהחברה שילמה קודם

שאז אין כלל  מעות שנוכל לומר שעל זה גובה החברה רבית, בין כשהלוקח שילם קודם
זה לחוד אינו סיבה  אמנם , ובע"כ שתשלום זה הוא בעד הנוחות והסדר התשלומין.המתנה

להתיר כיון שיש לדון שמשלמים על הערבות שחברת האשראי נותנת, וראה להלן הערה 
64.)  

 יובהר, שיש מקרים שמאשרים הלוואה ללא רבית, ובזה אין כל חשש. .62



 כא הרבית בנקים תקנת 

 
 הטלת עלות האשראי על הלקוח

תשלום העמלה שמשלם המוכר לחברת האשראי מותרת כיון שאין הוא  .טז
 מחברת האשראי. לווהכמוגדר 

העמלה שעליו לשלם לחברת את עלות על הלקוח מוכר המטיל  .יז
 .64, טעם הדבר נתבאר בהערהבזה יש מקום להקל ,63האשראי

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

 '.קרן משנת יוסף' דוגמתכ  .63

ברת האשראי תשלם את חובו, אין לאסור עליו הנה מצד מה שהמוכר ממתין ללקוח עד שח .64
לקחת תוספת, כיון שתוספת זו הינה הוצאות שעליו לשלם לחברת האשראי, וממילא אין זה 

 רבית שהוא לוקח לעצמו מחמת ההמתנה שלו. 

אמנם מה שיש לדון לאסור הוא כלפי חברת האשראי שמעמידה את עצמה כערב שלוף דוץ 
הבנקים  ה תשלום מהמוכר )כך הוכח מבירור אצל רגולטורעבור הלקוח, ודורשת עבור ז

 עיקרו של התשלום הינו עבורומוכח ש לבנק,הולך  שעיקר תשלום המוכר באשראי בנקאי
רי עבור השירות יש לשלם לחברת האשראי(, ואם המוכר חוזר ודורש תשלום הערבות, שה

)כמבואר בסימן קס  זה מהלקוח הרי זה כאילו הלקוח שילם לחברת האשראי דרך המוכר
סעיף יג שאסור לאדם לשלם למלווה שילווה לפלוני ואח"כ לחזור ולקבל תשלום עבור כך 

ודות אף הנק ס"ק א החוו"ד שםברי ולדסוף ס"ק ג,  הט"ז )סי' קעשיטת וא"כ למהלווה(, 
כאן אסור  וא הדיןה ,עבור הערבות ף דוץלשלם לערב שלוללווה מודה בזה( שאסור  הכסף

 .דרך המוכר לשלם לחברת האשראילקונה 

ולומר ששם  התייקרות המוצר, יש סברא גדולה להקל ע"יזו באופן שהמוכר גובה עלות ו
התשלום אינו עלות האשראי, אלא שהמוצר כעת יקר יותר )וזה למרות שההתייקרות 
מקבילה בדיוק לסכום שעל המוכר לשלם לחברת האשראי, ופעמים שאף מפורט 

 של עלות האשראי(. בחשבונית התוספת

משלם לערב, ולא הוא זה ששהמוכר באופן זה לומר דו להקל בזהסברא נוספת אמנם יש 
, אף שהלקוח )שהוא הלווה( משלם לו בחזרה, וטעם הדבר, הדבר מותרהלווה( –)הלקוח 

( הוא כלווה, והשירות וכרהמ–) לווהיש בו שני צדדים, כלפי המ ף דוץמשום שערב שלו
הלקוח( הוא מלווה, )לפי –)זה התחייבות ובטחון שכספו ישולם, וכלפי הלווה שהוא נותן לו 

ההקפה(. וא"כ כאשר המוכר משלם לו, אין התשלום –שמחמתו הלה קיבל את ההלוואה 
ההקפה, אלא עבור הבטחון שהוא נותן למלווה,  כלומרעבור מה שהוא )הערב( נותן ללווה 

לנו שהמוכר לוקח תשלום זה מהקונה,  אכפתועל זה אין שום איסור לשלם, וממילא מה 
 ההלוואה שבערבות. צדהלא אין כאן תשלום עבור 

יש מקום להקל מחמת שתי הסברות התייקרות המוצר,  , כאשר הגביה נעשית דרךולדינא
בלי לקנות מוצר  אבל באופן שמושך מעות דרך האשראי מגוף פיננסישנתבארו לעיל, 

רטיס אשראי, כשניתן למשוך מזומנים בתשלום ב 'יש'ות מצוי ברשת חנויפי הכ)לדוגמא, 
, צ"ע שייך לדון להתיר רק מחמת הסברא השניה, שאז (ואותו הגוף נוטל ממנו עמלת אשראי

שניה )ובלקיחת הלוואה מרשת יש, יתכן גם שיש בזה תשלום אם יש להקל מחמת הסברא ה
 לווה למלווה עבור ההלוואה(.רבית מ  



  הרבית פרק ב תקנת כב

 

 ,הכרוך בעמלה ,"משיכת מזומן מכרטיס אשראי של "ישלעומת זאת ב .יח
 . 64וכפי שנתבאר בהערה לכאורה יש להחמיר,

 ,לווהשמטילים את עלות האשראי על ה 'קרן הוכשטיין'מ הלוואהלקיחת  .יט
 . 66לצורך מצוה 65שום רבית דרבנןמ ,יותר מקום להקליש 

 תשלום מוגדל עבור רכישה באשראי

מעבר לעלות )בכרטיס אשראי  מיםלמשליותר יקר חיר מ דורשהמוכר  .כ

, וכאשר זה אינו מעבר לעלות שהוא משלם ראה האשראישהוא משלם לחברת 
 .67בהערה ראהטעם הדבר ו יש מתירים, (64 לעיל הערה

 תשלום עבור הקדמת מועד הפרעון

בכדי שתקדים לו את מועד פרעון  וספתלחברת האשראי תמוכר המשלם  .כא
אלא פרעון  חברת האשראישל  הלוואהשהלא אין כאן  מותרהדבר החוב, 

 . בזמנו

 באשראי במט"ח הרכיש

הדבר  ,אשראי בכרטיס דרך הרשת הממוחשבת מוצרים במט"ח רכישת .כב
אף שחברת האשראי מבצעת המרה ממחיר מט"ח לשקלים, לפי ו, מותר

 ניה.תבצעת ביום הקשההמרה מ

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

 הרבית חלק ב בירורי דברים סימן ב.  ראה קונטרס תקנת  .65

ואף שאיסור הרבית הוא מצד תשלום על הערבות של חברת אשראי, סו"ס הטעם שהלקוח  .66
תספוג את העלות על עצמה, והרי יש  אצדקה שלההוא לטובת קרן  ,ולא הקרן זאת,משלם 

 דקה.הדבר נכלל במה שהתירו חכמים רבית דרבנן למעות צ ורהבזה צורך לצדקה, ולכא

דבר זה אפשר להתיר משני טעמים: א. נראה שהתוספת אינה עבור ההמתנה, והדבר מוכח  .67
מכך שהמוכר לוקח תוספת זו מכל הקונים באשראי בשוה, למרות שההמתנה שונה בין 
לקוח אחד לשני, וכמו כן ישנם עסקים המקבלים כל יום מחברת האשראי את סכום 

 ת זו.העסקאות, ולמרות זאת לוקחים תוספ

ב. נראה שהמתנת המוכר היא לחברת האשראי ולא לקונה, שהרי הקונה לא ביקש שהמוכר 
ימתין על התשלום ולאחר מכן הכניס את חברת האשראי לשלם במקומו לאחר זמן, ויותר 
מכך הרי ישנם אופנים שהלקוח ישלם לחברת האשראי מיד )כמו באשראי שנקרא דיירקט, 

לחברת האשראי חל באותו יום בו מתבצעת העיסקה(, אלא או במקרה שזמן התשלום שלו 
שהלקוח מעמיד את חברת האשראי שהיא תשלם במקומו, והסדר חברת האשראי מול 
המוכר הוא לשלם לאחר זמן, ומחמת כך מעלה המוכר את המחיר ללוקח, נמצא שאפשר 

 לראות זאת כתשלום שהלוקח משלם עבור ההמתנה לערב, ולא עבור ההמתנה לו.



 כג הרבית בנקים תקנת 

 

חודש גם בקניה הישנם אופנים בהם גביית החברה מבוצעת בסוף אמנם  .כג
ויתכן שלא )ברשת, ואזי כל שהחוב משוער לפי מט"ח, יש לחוש לאיסור רבית 

 .(יועיל מה שיש לו דולר אחד

 צ'קים

 ,ים מקובל שבעל הצ'ק משלם לפורט סכום מסויםבפריטת צ'ק
לדוגמא ), בצ'ק שהפורט אינו נותן את מלא הסכום הרשוםע"י 

הצ'ק הוא ובפדיית ₪,  980 הוא נותן₪  1000 ךצ'ק על סבתמורה ל
 לווהשהרי הפורט מ ,איסור רבית בזה משוםויש לדון  .(1000יקבל 

 לבעל הצ'ק כסף עד שהוא יקבל את תמורתו בעת פדיית הצ'ק
   .הלוואהעל ה שלוםומקבל ת( 68הלוואה)ואפילו לזמן קצר נחשב 

מהותו של זה הא דנחלקו גדולי ההוראה לגבי ן עניויש להקדים ב
, או תת למציג הצ'ק סכום מסויםצ'ק, האם הוא כתב הוראה לבנק ל

 מסוים כוםתחייב סהשכותב הצ'ק  כלומר, שהוא שטר חוב
 .69למקבל

והנה לסוברים שהוא שטר חוב יש לדון להתיר זאת בכך שנגדיר 
ין ככל שטרי הוא בר קנאת הפריטה כמכירת שטר חוב, שהרי צ'ק 

  .71שמותר למכור שט"ח בפחות מדמיומבואר בשו"ע , וכפי ש70חוב
שמכירת איסור רבית, משום מתירה  ה זואולם למעשה אין מכיר

שט"ח בהוזלה אינה מותרת אא"כ המכירה נגמרה בקנין גמור )היינו 
ע"פ כתיבה ומסירה( ומעתה היא באחריות הקונה בלבד, ואילו 

ממילא צ'ק מוטלת על המוכר, וכיסוי לשיהיה אחריות ההמקובל 
 ולא שייך היתר זה., נחשב הדבר שלא נגמר המקח

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

 כמו 'עד שיבוא בני' במשנה דף עה, א. .68

חוט שני רבית פרק טז,  ,מנחת יצחק חלק ה סימן קכ ,ראה קובץ תשובות חלק א סימן ר   .69
ובהערות הג"ר דוב לנדו שליט"א לטושו"ע רבית סי'  ,עטרת שלמה )קרליץ( חו"מ סי' סה

 קעג )הנדפס בטושו"ע הוצאת ש.ל מולו"ת(.

נין שעושה בו מקבל הצ'ק, ובצ'ק שלא נכתב בו שם המוטב הרי זה מהו הק ש לדוןאלא שי .70
מוטב צ"ל שם השטר חוב למוכ"ז( שנקנה במסירה לחוד, אבל בצ'ק הכתוב -כממרנ"י )

שמועילה קנייתו מדין סיטומתא )כדעת הישועות ישראל סי' סח ששטרות נקנים 
  י כסיטומתא.סי' רא(, והחתימה של המוכר הו תיבות המשפטבסיטומתא, ודלא כנ

על הצ'ק, כיון שעל פי כללי הבנק יכול אדם שלישי לחתום המוטב כשכתוב שם  דאףויתכן 
 מאחור ולדרוש על ידי זה את הכסף מהבנק, יחשב מחמת זה כשטר ממרני.

 .דעי' סי' קעג ס .71



  הרבית פרק ב תקנת כד

 

והטעם שנהגו בזה היתר הוא על סמך הנחה שהסכום אותו לוקח 
הפורט הינו עמלה על הטרחה שיש לו בפריטת הצ'ק, ולא תשלום 

 שנתן. הלוואהעל ה
י, ובין בנדון זה יש חילוקי דינים בין פריטת צ'ק מזומן לצ'ק דחו

 ., וכדלהלןפריטת צ'ק שקלי לצ'ק של מט"ח

 של שקלים מזומן פריטת צ'ק

, אף שהפורט נוטל עמלת פריטה, כיון שהעמלה מותרתפריטת צ'ק מזומן  .כד
לוקח פורט הצ'ק שגם באופן  מותרו שנתבאר בפתיחה, וכפי הינה על טרחתו,

פים עמלה שלא מוסיכבצ'ק דחוי  הוא הדיןו. 72תשלום לפי אחוזים מסך הצ'ק
 על כך שהוא דחוי.

 ,חוששים לאיסור רבית בנטילת עמלה לפי אחוזים מסך הצ'קהיש מאידך 
-ל 500עמלה קבועה על כל סך, במדרגות של בין  ומתירים זאת רק באופן של

בסכום לצ'ק  ולדוגמא ,(2%-1% ותביבכאשר העמלה המותרת היא בס)₪,  1000
תשולם  ₪ 1000עד בסכום של  ולצ'ק, ₪ 5תשולם עמלה של  ₪ 500עד של 

 .73וכן הלאה, ₪ 10עמלה של 

 פריטת צ'ק מזומן של מט"ח 

עמלת בעד דולרים,  שפורטו ,כגון צ'ק דולרישל מטבע חוץ מזומן צ'ק  .כה
, אולם מלבד זאת כיון שהלואת מט"ח כדסעיף  הפריטה מותרת כדלעיל

עכ"פ , לווהשהוא ה ,נותן הצ'קשיהיה ללכן צריך  ,אה בסאהסנחשבת הלואת 
 .74ביש לו מעט תדמותרסאה בסאה הלואת דולר אחד, כדין 

 מזומן של מט"ח לשקליםפריטת צ'ק 

אולם . 75עמלת הפריטה מותרת כנ"לצ'ק דולרי בעד שקלים,  פריטתב .כו
מת הקדקניית הדולרים ע"י החלפן, ויש כאן נידונת כ עיסקה זו ,מלבד זאת

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

שבח  "רהג - וכמו שמצינו בתיווך וכיו"ב שלוקחים לפי אחוזים, ואין זה בעד ההמתנה .72
 .בשם הגר"נ קרליץ שליט"אשליט"א בלט רוזנ

 הג"ר שלמה זלמן אולמן שליט"א. .73

מטבע חוץ נחשב כדין פירות )'פירא'( ולא כמטבע )וכן הוא לרוב הפוסקים גם לענין  .74
דולרים(, ולענין פירות קיי"ל דאין להלוות סאה בסאה אא"כ יש ללווה פרי אחד, כמבואר 

מטבע חוץ אין להלוותם אפילו ללא רבית, אא"כ יש  בשו"ע סי' קסב, וה"ה לענין הלוואת
 ללווה מטבע אחד כזה.

שיש חלפנים שאין כיון , והיה מקום לפרש טעם הדבר יותר עמלת פריטת צ'ק דולרי, יקרה .75
ואורך להם זמן עד שיקבלו את תמורת  להם אפשרות לפרוט צ'ק דולרי בחשבון בבנק בארץ



 כה הרבית בנקים תקנת 

 

החלפן מקדים מעות לנותן הצ'ק בתמורה לדולרים שהוא הרי ש ,מקח מעות
את כן יש לנותן הצ'ק אלא אם זאת אין להתיר משכך ו, פדיית הצ'קיקבל בעת 

 ןלהל הארו) .76ביש לו הקדמת מעות מקח כדיןכל סכום הדולרים הנקוב בצ'ק, 
 אל ךכבו תורטש ןינק תושעל תורשפא שי ח"טש וניה ק'צש םירבוסלש כז ףיעס

 .(תועמ תמדקהכ רבדה בשחי

לווה א. החלפן י :הצ'ק דולרים בכל הסכום, ישנם ב' עצות נותןבאופן שאין ל
שיש לו  באופן תהיה מותרתזו עצמה  הלוואה), לכמה דקות לו דולרים בסכום זה

את  נותן הצ'ק, ולאחר שיש ביד (אהבסאה סהלואת כדין  עכ"פ דולר אחד
את יקבל חלפן שהכל לפרוט את הצ'ק ולהתחייב וי ,הדולרים בכל הסכום

'ק בעד . ב. שבתחילה יפרוט את הצ77בעת פדיית הצ'ק הדולרים לאחר זמן
דולרים, ולזה די שיש למקבל דולר אחד, ושוב ימכור לו את הדולרים בעד 

 שקלים.

 עמלה מוגדלת עבור צ'ק דחויתשלום 

הוא אם צ'ק מזומן, אשר יותר מעמלה מוגדלת עבורו  יםשלוקחצ'ק דחוי  .כז
דולרי בעד דולרים, אסור לכו"ע, שהרי הטירחה צ'ק שקלי בעד שקלים או צ'ק 

בהכרח שהתוספת הינה מזומן, וובין בבצ'ק דחוי בין שווה שיש לפורט היא 
 .78מחמת שהצ'ק דחוי עבור ההמתנה

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

תשלום האחוזים וודאי מגולם גם המתנת הזמן, בם , ולפי זה היה מקום לומר שלגבהצ'ק
 רוזנבלטבח צבי ש ר"בעד ההמתנה. אולם אמר הג אינוואינו דומה לצ'ק שקלי שהמחיר 

 ששמע בשם הגר"נ קרליץ שליט"א שאין לחוש לסברא זו. שליט"א

 כמבואר בשו"ע סימן קעה.  .76

מעות הנמצאים בבנק אינן , למרות שבבנק םדי שיש לו את סכום הדולריבאופן זה ויתכן ש
תורת המש"כ רע"א בגי' שו"ע סי' קסב בשם פקדון אלא הלוואה לבנק, מ"מ יש להתיר ע"פ 

דנים הוי פסיקה בשוויו, שהלא  א נמיוהכ ,אשראי במתא חיים להקל בפסיקה בשוויו ביש לו
  .חהבעד הטירהיא העמלה ש

' בפסיקה מועיל אף שזה רק שלענין 'יש לושליט"א הג"ר שבח צבי רוזנבלט  אמרכן  .77
, ואין כאן המקום בעי' סאה בסאה דאסרו הט"ז והש"ך בסי' קסב ס הלוואתבהלוואה, ודלא כ

 .להאריך

אינו צ'ק , לשיטות הסוברות שבהוזלה אף, י"א שמותר למכרו צ'ק דחוי שקבל מתנה מאחר .78
רי הרשב"א אלא הוראת תשלום לבנק, לפי שאת הרבית נותן השני בעל הצ'ק, וכפי דב

יש לאסור שהרי זה כמו שמפייס את  ורהיד, אך לכאלכה הממלוה ולוה ה רק שבמל"מ פ
האחר, שהרי מקבל הצ'ק הורה לבעל הצ'ק לתת לחלפן את כל הסכום, וכמו שהעיר המל"מ. 

סברת הרשב"א, כיון שהממון כבר מסור ביד מקבל הצ'ק,  כתוגם י"ל שבציור של צ'ק לא שיי
סף כבר ברשותו ועל סמך זה הוא קונה דברים, א"כ כאשר הוא מוסר את זה ובעיני העולם הכ
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נידון כמכירה של דולרים הוא שצ'ק דולרי בעד שקלים ובאופן שפורט 
שהובאה בפתיחה תלוי במחלוקת יהיה דינו , 79הקדמת השקליםל הבתמור

 :לגבי מהותו של צ'ק

צ'ק דולרי אף אם אין לו כלל דולרים,  מותר לפרוט -שט"ח ינוהצ'ק שלסוברים 
מחיר אחד לצ'ק מזומן ומחיר יקר יותר לצ'ק מפרש שני מחירים, אם וגם 

 . 80כלל הלוואה, ואין זה נחשב כיון שיש כאן קנין שטרותדחוי, 

)חשוב להדגיש, שהיתר זה הוא רק כאשר פורט צ'ק שקיבל מאדם אחר, אבל אם 
הדעות, כיון שאין היתר מכירת שטרות  אסור לכלפורט צ'ק של עצמו, הדבר 

 (.81רושם על עצמובשט"ח ש

אין ו ,וכהקדמת מעות עד לפדיית הרי זה -הוראה לבנקכ צ'ק הינושולסוברים 
לא ב. ש .כל הדולריםאת  נותן הצ'קא. שיש ל :היתר רק אם יושלמו ב' תנאים

צ"ע ו .82מחיר שונה למזומן ולדחוי (במחירוןפירוט אין )וגם אומר במפורש 
מחמת זה  חשבכאשר ידוע לכולם שני המחירים וזהו כל עסקו של החלפן, האם י

 .מפרשכ

 

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

 לאחר יש כאן נתינה השוה יותר ממה שקיבל.

 וע"פ המתבאר דמט"ח חשיב פירא, ולרוב הפוסקים כן הוא גם לגבי דולרים.   .79

ואין לאסור מצד שהמוכר מקבל עליו אחריות, כיון שמאידך אחריות זולא היא על החלפן,  .80
, ושרי כפי המתבאר בסוגיא דחביתא בדף סד, א. ראה כן פירות שיתכן שיוזלוכדהא הוי 

בספר ערך שי )מהדו"ב להלכות רבית לפני סימן קס(, ובנתיבות המשפט ביאורים סימן סו 
 ס"ק ג.

 ידי לע בתכנ אל ק'צהש ןויכ ,קנבה לע ול שיש בוחה תריכמ הניה ק'צה תריסמש רמול ןיאו  .81
 לש תואיצמ שי ירהש קנבה לע בוח ול שיש ךכ לע היאר וניא ק'צ כ"ומכו ,קנבה אוהש הוולה
 רדגה ומצע לע ק'צ בתוכ רשאכ ןכלו .תוכז תרתיב וניא ללכ ונובשח רשאכ ק'צ תביתכ
 .בוח תריכמכ אלו קנבל הארוהכ קר אוה ע"וכל

רק כשאינו  ול שיב, ושרי הוי פסיקה בהוזלה ןמוזמל לוז ריחמ שרפמשכיון שבאופן זה   .82
 ג סעי' ז.מפרש ב' מחירים, כמבואר ברמ"א סי' קע
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 פקידי בנק ויעוץ השקעות

בסיוע ועצי השקעות עלולים להכשל בעבודתם פקידי בנקים וי
 ללקוחות בעסקאות שיש בהן איסור רבית. 

 לא תתן מכשול' ורילפני ע' נם שני איסורים, איסורישבנדון זה 
עליו  לא תשימוןואיסור ' באיסור, להנאמר על הגורם לאדם להיכש

גם על אלה שיוצרים את ו לווהוהמ לווהעל הנאמר שנשך' 
 .העיסקה

לא 'איסור בין ל 'ורילפני ע'ין איסור ב נו חילוקישקום מכל מו
דבר כל שיש חכמים שמתירים  'ורילפני ע'איסור לענין , ש'תשימון

לא 'לענין איסור אבל  ,83איסור כךאין ב ,ל פיהםעושה עקוח והלזה 
 הואשוכל  ,איסור עצמיינו האין בזה היתר, כיון שאיסור זה  'תשימון

עובר הרי זה  ,שאסור יםסובר רבותיואו הפקיד או היועץ(  -)
 .84לאוב

 יעוץ השקעות

ללא פעולה כדוגמת הקלדה דיבור בלבד  ,)כלומרלחוד השקעות יעוץ  .כח
אג"ח רכישת , ולכן מותר לייעץ על תירהמהכל שיש שיטה  ,מותר במחשב(

לא כלומר ) מניות לאדם בודד רכישת, וכן היתר עיסקאמחברות שיש להם 
אר באריכות ובי, וכפי ש, וכן תעודות סלאו קופות גמל( על ידי קרנות נאמנות

 . בפרק ג

והוא  ,היתר עיסקא אג"ח מחברה שאינה חתומה עללרכוש אם הלקוח רוצה ו
לחברה זו לכך שאין  יש להפנות את תשומת לבו רה ומצוות,אדם שומר תו

ג"ר מך על דעת הנסשהלה  לדון להקל, משום ואם לאו יש , היתר עיסקא
)ראה להלן ריש פרק  חברה בע"מברבית ל הלוואהלהתיר  נשטיין זצ"למשה פיי

  .ג(

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

דרכי  ,בתשובתו הנודעת לענין איסור סחורה בפירות גוי(חלק א סימן כא, המבי"ט ) שו"ת .83
 .תשובה )סי' קיט ס"ק מח( בשם הכתב סופר

האם גם בזה יש להסתפק  באופן שהלה אינו יודע שיש המתירים ולמרות זאת נוהג כן,ו
שגם אם נעמידנו על חומרת  לאסור בזה, אולם באופן דןלנדו שליט"א  בד ר"מותר, והג

 יש להקל בזה. ,האיסור ונודיע לו שחכם פלוני מתיר הוא יסמוך עליו

 מולו"ת(. .)הנדפס בטושו"ע הוצאת ש.ל בהערות לטוש"ע הלכות רבית לנדו שליט"א ד"הגר .84
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היתר אין  ה,סקילביצוע הע (במחשב לדההק דוגמתכ)ה יעוץ הכולל פעול .כט
רצוי  גם כןבשאר המקרים הנ"ל ובאג"ח שאין עליו היתר עיסקא, לעשות זאת 

 במקום שאפשר. כךלהמנע מ

 פקיד בנק 

קידו לעדכן את הרישום בבנק על , שתפאשראיפקיד בבנק או בחברת  .ל
, ונפק"מ 'לא תשימוןאיסור 'ת הלקוח, יש להסתפק האם הוא עובר על וחוב

 נאמר 'לא תשימון'איסור יתכן שאמנם , 85היתר עיסקאבמי שאינו סומך על 
 .לבדובמעשה הגביה  השתתפותולא על  ת הרביתקציצביחס ל

י, או הגדלת להציע ללקוחות לקיחת אשרא ועלי וואם מתוקף תפקיד .לא
באופנים שהיתר עיסקא אינו מועיל, כגון להמנע מכך  ומסגרת האשראי, יש ל

 שאין ללקוח דירה או עסק שיחול עליו היתר עיסקא. ונראה לאם 

 הנהלת חשבונות

 ולומטפל בהפרשות לקרנות פנסיה, אסור  ןמעדכהמנהל חשבונות  .לב
ובדרך כלל יש בו  ,רשהוא איסור גמו )כלומר ללא הכשר(להעביר למסלול כללי 

העושה ו ,(א)ראה להלן פרק ד סעיף  איסור מן התורה בשל הלוואות לעמיתים
 האם הי ובלעדי זאת, אלא אם כן היו עושים 'עיורלפני ' כן עובר באיסור של

כאן, כיון )ואיסור 'לא תשימון' נראה שאין  .86מסרב, שאז יש מקום להקל
ולא על  הלוואהרק מנהלות, והלאו נאמר רק על מי שמסייע ביצירת השהקרנות 

 .(המתווך

 ,שאינו כשר לכל הדעות אלא ,נמצאים במסלול כשרובמקרה שהעובדים  .לג
 שאיסור 'לפני עיור' לא שייך כשיש על מי לסמוךכיון נראה שאין בכך איסור, 

  .(83 , וראה עוד בהערהפתיחהב כמבואר)

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

  וכפי שנתבאר בפתיחה שכלפי איסור 'לא תשימון' אין היתר בכך שיש שיטה המתירה. 85.

, יש לומר שאין בזה רה ומצוותהמעביד והעובדים אינם שומרי תובד במקום שעוהכגון  .86
הרי זה כחד , וועשה זאת יעשו כן אחרים במקומיא לא ו, שהלא אם ה'לפני עיור'משום 

 . עברא דנהרא שאין בו איסור 'לפני עיור'

וראה פתחי תשובה סימן קס ס"ק א מחלוקת המשנה למלך והפני משה, דדעת המשנה 
לאסור בכה"ג גם בחד עברא דנהרא, עיי"ש טעמו, ויתכן שבפקידים שתפקידם מעשה  למלך

 קוף בעלמא לעשיית תפקידם, כו"ע מודו להקל. 

יש מקום להקל על פי דעת , לדבר עבירה, הקיים גם בחד עברא דנהרא סייעמצד איסור מו
  במומר. מסייע( שאין איסור ס"ק ו, הובא בפת"ש שם הש"ך )יו"ד סי' קנא
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מהעובד  לווהשאז המוסד  ,תשלומיםהעברת הפיגר בהמוסד ובאופן ש
אופנים בהסדר  נםיש יאז ,(ז ד סעיףפרק כדלהלן ) ומשלם רבית לחברה

  .א תשימון'ל'משום שיש בזה תשלומי הרבית 
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 פרק ג 

 ניירות ערך

 פתיחה
כגון:  –ניירות ערך )ני"ע( הם מוצרים פיננסיים הנסחרים בבורסה 

וקרנות נאמנות, ניירות  ,תעודות סל ,אופציות ,חוב אגרותמניות, 
ערך כספי כלשהו ובדומה לסחורות ולמט"ח,  הערך נושאים

אך נבדלים ברמת הסיכון, במרכיב  -נסחרים על פי היצע וביקוש 
 נכס הבסיס, ובמהות הנייר.

בשני אופנים, הראשון באופן כללי מוצרים אלו נגישים לבני אדם 
הוא בצורה ישירה, כל אדם המעונין לקנות אחד ממוצרים אלו יכול 

החברות האופן השני הוא דרך  .או הבורסה דרך הבנקלעשות זאת 
אלו רוכשות  חברות, השונות המנהלות את קרנות הפנסיה וכדו'

  .ומנהלות עבורו את המסחר בהם ,מוצרים עבור אנשים
סכום מסוים תלוש משכורת מופרש  לעבכל עובד ללדוגמא: 

עבור קרן פנסיה, סכום זה עובר לחברה מנהלת  ומשכורתמ
קונה , כך שכל אדם עובד בעצם זה מוצרים פיננסייםכשת בהרו

 ם כספו מושקע.הבש הקרנות השונותמוצרים אלו על ידי 
פרק זה יעסוק בהתייחסות ההלכתית למוצרים פיננסים אלו, הן על 

איזה  שבכך הוא ידעבעצמו  רכשםמנת לאפשר לאדם הרוצה ל
הקרנות יפורטו מותרים ואיזה לא, והן כהקדמה לפרק הבא בו 

 . אותםומסלולי ההלכה שנוצרו על מנת להתיר  ,השונות
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 בע"מ החבר

כהקדמה לפרק זה יש להרחיב מעט בגדרה ההלכתי של חברה 
 .חברה בערבון מוגבל( -) בע"מ

'החברה' היא כעין הגדרתה המשפטית של חברה בע"מ היא ש
 מוגדריםבעלי המניות אילו , וםהנכסי תבעלישות לעצמה והיא 

. ולא בעלי הנכסים 'חברה'אותה ישות הנקראת  ם שלבעליה
זיקה בין נכסי החברה לנכסים האישיים של בהגדרה זו רצו לנתק 

עלי החברה אינם ב ,במקרה של פשיטת רגלכך ובהבעלים. 
מוטלת אך  אחריותהאלא אחראים לפרעון החובות של החברה, 

 ורק על נכסי החברה.
שהרי 'חברה'  ,חלוקים ביחס ההלכתי לדבר זה גדולי הדורות היו

שבעלי בהנחה  מאידךו .אינה דבר שיכול להיות בעלים על נכסים
כיצד יתפרש החוק שבעלי המניות הבעלי הנכסים כן החברה הם 

 אינם אחראים לפרעון חובות החברה. 
ע"פ ו ,יש שרצו לדון שכיון שהחוק מפרש שהנכסים שייכים לחברה

ממילא יש לחוש )עכ"פ לחומרא( שהנכסים  ,בראין כזה דההלכה 
 . 87מופקרים

חידש שאמנם בעלי החברה הם בעלי  88ל"ר משה פיינשטיין זצ"גה
למרות זאת גביית החובות הם רק מנכסי החברה ולא והנכסים, 

ללא  הנלבעלי החברה הי הלוואהכיון שההגדרה היא שה ,מהבעלים
עוד שאין  , וחידשאלא רק שעבוד נכסיםמצידם  הגוףשעבוד 

 איסור רבית באופן שאין על הלווה שעבוד הגוף.
 כפשוטה, שאין להתייחס להגדרה המשפטית אמנם הדעה הרווחת

 מ"מ נעשהבעלי החברה הם בעלי הנכסים, למרות שלומר ש אלא
 .89מנכסי החברהרק גבו יכעין אפותיקי מפורש ש

 ללוות ולהלוות לחברה בע"מ

לבעלי  אהוהלואה לחברה בע"מ מוגדרת ולוהדעת גדולי הפוסקים בא"י, ש .א
ולכן אסור ללוות או להלוות לחברה בע"מ ת, והחברה ודינה כשאר הלווא

 . 90ברבית

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

 הג"ר חיים פינחס שיינברג זצ"ל, והג"ר דוב לנדו שליט"א. .87

 יו"ד ח"ב סימן סד.  .88

 ישנם דעות נוספות בהגדרה ההלכתית, ונתבארו בספר תקנת הרבית. .89
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ברבית לחברה בע"מ אינו אלא מדרבנן מכיון שיש צד  הלוואהומ"מ איסור 
יש צד הפסד בקרן הרי כאשר הפסד על הקרן וכגון במקרה של פשיטת רגל, ו

 . 91אינו רבית קצוצהוולהפסד קרוב לשכר נחשב זה 

סבר שאין שעבוד הגוף על בעלי החברה, זצ"ל ינשטיין יפ מ"רהגמאידך  .ב
להלוות  לדבריו מותר, והלוואהא"כ גופו משועבד לאלא  לווה םש תרדגה ןיאו

  .92לחברה בע"מברבית 

)ולהלן יתבאר שיש  גם לדבריו אין היתר ללוות מחברה בע"מ.יודגש ש
 ,להקל בכמה מקומות ל"ר משה פיינשטיין זצ"גדעת ה מהפוסקים שעכ"פ צירפו

 .(93בזה עי' הערהאלישיב זצ"ל דעת הגרי"ש ולגבי 

 גויים בשותפותחברה בע"מ 

נחלקו , (בעלי המניות אינם רובבאופן ש) גויים יםשותפ ןיש בהשחברות  .ג
להתעסק ברבית עם חברה זו איסור גדולי הפוסקים בדורות שלפנינו האם יש 

  .95לאסורהיתה רוב הפוסקים דעת אמנם , 94בזה , יש שהקלולהלוות( או)ללוות 

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

ראה להלן )זצ"ל )מנחת שלמה סי' כח(, הגרי"ש אלישיב זצ"ל ה"ה: הגרש"ז אויערבאך  .90
(, הגר"נ עוד מקומותשבט הלוי ח"ה סי' קעב, ובגר"ש וואזנר זצ"ל ), הבהרחבה( 93הערה 
ח"א עמוד יג, ובחוט שני הלכות רבית  נת הרביתתק נטרס)במכתבו הנד' בקו שליט"א קרליץ

ברית הגר"י בלוי זצ"ל )(, עוד מקומותמנחת יצחק ח"ג סי' א, ובגר"י וייס זצ"ל )סי' יח(, ה
 , ב)איילת השחר ב"מ סהזצ"ל ט, ובכמה מקומות(, הגראי"ל שטינמן נפ"ב הערה יהודה 

 .כמה מקומות משמו(בו

כמבואר בט"ז סי' קעג ס"ק יח )וראה עוד מנחת שלמה סימן כח, וברית יהודה פרק ז סעיף  .91
 כה והערה סו(. 

 אגרות משה יו"ד ח"ב סימן סד. .92

ל דעת האגרות משה )קונטרס קיצור הלכות רבית דעת הגרי"ש אלישיב זצ"ל שאין לסמוך ע .93
בקובץ  מחתנו הגר"י ישראלזון אות כה(, אלא בצירוף היתרים נוספים )כן מוכח מדבריו

הוא צירף את דעת  בשותפות גויים אל ומשיבתשובות ח"ג סי' קכד שלסניף עם שיטת השו
 סד מרובה. והג"ר אריה דביר שליט"א מוסר שהגרי"ש סמך עליו בהפ ,האגרות משה(

תרו מבוסס על שני יהוהנה  (.מהדורא קמא ח"ג סי' לאשואל ומשיב )הכך כתבו ע"פ דברי  .94
)עי' רמ"א יו"ד  רבית בהלוואה המתבצעת על ידי שליחאיסור טעמים. א. שיטת רש"י שאין 

והוברר  ,. ב. יש ברירהסימן קס סעיף טז ובנושאי כלים שם האם נקטינן כן להלכה(
והיינו באופן שיש אחוזי שותפות כך שניתן , ודי היא מהממון של השותף הגוישהלוואת היה

לשייך את כל חלק הלוואות היהודים לשותפים הגויים, ואין די בזה בקניית כמה מניות 
ות ו. והנה עיקר דבריו הם לענין קניית מניות של בנק זה, אבל לענין ללבודדות ע"י גויים

 שני של ברירה, וצ"ע למעשה. ולהלוות יש כאן רק את ההיתר ה

, תשובת הג"ר יצחק אלחנן מקוונא בעל הנחל יצחק )הועתק בשו"ת סי' סהקיצור שו"ע .  95



  הרבית פרק ג תקנת לד

 

שהמיקל יש לו על מי  אלישיב זצ"ל הגרי"ש דעת ,לחברה כזו ולהלוות .ד
 .96לסמוך

, ואף 97להקלגדול יותר גויים יש מקום הינם רוב בעלי המניות באופן ש .ה
 .99ואין למחות בידהמקל , 98בזה אףהחמירו  רביםש

גויים,  הינםרוב הים, עליו לבדוק כל חברה האם גוי תוינמה ילעברוב ש אופןהמקל ב
, 100יהודים הינםשישנם חברות ובנקים מפורסמים בחו"ל שרוב בעלי המניות כיון 

 .ורריניתן לבה, כיון שהוא דבר םייוג בורהש רמולו ללכת בזה אחר רובאין ו

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

נטיעה של שמחה סימן נו אות א(, תשובת הגרש"ז ריגר הדיין דבריסק )הודפס בקובץ קול 
 התורה מ עמוד קג(, ועוד רבים מהפוסקים באותו דור. 

מן קכד. וכמבואר שם בסוגריים שצירף את דעת האגרות משה קובץ תשובות חלק ג סי .96
(, לדעת המתירים חברה שיש בה שותפות גויים )כדעת השואל ב)שנתבארה לעיל סעיף 

 יים )כדעת המנחת פתים(.(, או שמנהליה גו94ומשיב, ראה לעיל הערה 

קס ס"ק סי' הקלו בזה הגר"י מסלנט בספר דברי דודים ובספר חיי אריה, וכן בדרכי תשובה  .97
טז מכמה אחרונים. וקרוב לזה כתב הדיין דבריסק הגרש"ז ריגר )נדפס בקובץ קול התורה מ 

עין ממון עמוד קג, עיי"ש היטב(. היתר זה יובן בהנחה שגדר בעלות על חברה בע"מ הוא כ
ציבור, וע"פ מה שאמר הגר"ד לנדו שליט"א שממון ציבור נקרא ע"ש הרוב, וכדהוכיח מרש"י 

עיר שרובה גויים פטורה ממזוזה, אף שיש שם מיעוט ישראלים, וביאר בזה דביומא דף יא 
הגר"ד לנדו שליט"א )מנחת דבר מצוה קה, עיי"ש( שהגדר הוא ששם הציבור נקבע על פי 

שרוב העיר הם גויים נקבע העיר בשם גויים, וזה הגדר גם במנחת הציבור הרוב, ומכיון 
 דאזלינן בתר רוב.

ואולם הגרי"ס עצמו התיר ברוב גויים מדין ביטול ברוב, וזה צ"ב, ובפרט היום שלא ברור 
ששייך ביטול ברוב, מכיון שהיום עיקר ההתעסקות אינה במטבעות ממשיות שאפשר לומר 

 בע אחרת.שמטבע אחת תתבטל במט

 כפי שצוין בספר דברי דודים הנ"ל. .98

יצוין שבקרנות 'גלאט הון' אין מסתמכים על רוב גויים, אבל כהוראת יחיד מצוי שמורים  .99
 להקל.

דלו ושלאחרונה התברר שהבנק השלישי בג, אחד מגדולי הרבנים בארה"בעל ידי  נאמר ךוכ .100
 ם יהודים.ינהמניות שלו ה עובדים, רוב בעלי 10,000 -כ מחזיקהיורק, -ויבנ



 לה הרבית ניירות ערך תקנת 

 

 מניות

תעודת שותפות בחברה, המייצגת את חלקו היחסי של  הנמניה הי
 בעליה בחברה. 

תמורה להון שהזרימו לחברה, זכאים רוכשי המניות להשתתף ב
רווח -) 'דיבידנד'באסיפה הכללית של החברה ולהצביע בה, לקבל 

ואף לזכות בבעלות על נכסיה במקרה של  ,על השקעה בשוק ההון(
פירוק )לאחר שהחברה שילמה את חובותיה(. בעלי המניה זכאים 

 לזכויות נוספות, הנקבעות בתקנון החברה.
המחיר בו מוכנים אנשים למכור ולקנות )ך השוק של מניה ער

נקבע אך ורק על ידי כוחות השוק. מחירי ניירות הערך בכלל  (אותה
 ומחירי המניות בפרט מושפעים מגורמים רבים ושונים. 

המניות נסחרות בבורסה, שהיא למעשה "שוּק" לכל דבר, בו 
להרחבה ) ךמתבצעת קניית ומכירת סוגים שונים של ניירות ער

  .(101הערהנוספת ראה 
הנידון ההלכתי שישנו בנוגע לרכישת מניה הוא, שכיון שבפשטות 

מניה נעשה ברכישת בחברה, א"כ יחסית מניה הינה שותפות 

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

, מה שנקרא בגדרי מניה היא נייר ערך המקנה חלק בבעלות בחברה: מניות ובעלות בחברות .101
נכסים ובכספים וזכויות ב ,ובכלל זה זכות הצבעה, זכות לקבלת דיבידנד ההלכה 'שותף',

אן פירוק. חלק מהזכויות שמקנות המניה הן זכויות כלכליות )כספיות(, ומכבמצב של 
 וערכן נקבע לפי רמת הביקוש שלהם. ,שהמניה היא נכס השווה כסף

 ,לחברה יש לרוב יותר מבעל קניין אחד, ומספר הבעלים עשוי להגיע עד מיליונים רבים
כמו  ,חלוקת המניות בין בעלי המניות מייצגת את שיעור הבעלות של כל אחד מהם בחברה

ת האפשרות לשלוט בפעילות החברה, הבעלות בחברה מבטאת גם א .בעלות בנכס מוחשי
ולהנות מרווחי אותה פעילות. כך למשל, עשויים בעלי החברה לקבוע שהחברה תעסוק 

 במסחר בתחום מסוים, ולהתחלק ביניהם ברווחים שיצמחו מאותו מסחר.

ר שבכמה מישורים, א. כאמתבטאת ו של בעל מניה, בעלותהמשמעות המעשית של 
ים שצברה לבעלי המניות )בתור דיבידנד(. במצב כזה, מניה החברה תבחר לחלק את הרווח

מקנה זכות לקבל חלק מהרווחים המחולקים. זכות נוספת היא לקבל חלק מנכסי החברה 
כאשר החברה מתפרקת ומגיעה לסוף קיומה. במצב זה נכסי החברה משמשים לכיסוי 

קובל שמניה מעניקה בקשר לשליטה בחברה, מ. ב. חובותיה והיתרה מחולקת לבעלי המניות
לבעליה כוח הצבעה באספה הכללית של בעלי המניות של החברה. האספה הכללית קובעת 

תפקידים נוספים, וכך מתווה את -וממנה את דירקטוריון החברה ובעלי ,את תקנון החברה
כיוון ההתנהלות הכללי של החברה, בשיטה המכונה ממשל תאגידי. גורם המחזיק ממניות 

 .'בעל שליטה'שיש לו האפשרות לכוון את פעילותה מכונה חברה באופן 



  הרבית פרק ג תקנת לו

 

גם עסקים לעיתים כולל ה דבר ,שותף בכל עסקי החברהבעליה 
כמו כן יש לדון לגבי חילולי שבת וחמץ והאסורים באיסור רבית )

 (.בפסח
 הכריע בשאלה זו יבוררו בפרק זה כמה נידונים:ל מנת לע

בהנחה שבעלות על מ ב. גדר הבעלות שישנה ברכישת מניה.  א. 
אם הבעלות היא לגבי כל עסקי החברה, בבעלות כמניה מוגדרת 

חתימת החברה על האם   ג.. םהעיקריי האו רק לגבי עסקי ,החברה
שהרי עסקיה על  ,תר עיסקא מתיר להיות בעלים על חברה כזוהי

דין בעלות בחברה שיש בה שותפות או רוב   ד.פי היתר עיסקא. 
 גויים.

 הבעלות ברכישת מניה  יגדר

מכל מקום בחברה,  ינה שותפותה הפשוטה של מניה התהגדרלמרות ש .ו
, שינויים שווה ו תמידניכולת ההשפעה של בעל המניה בניהול החברה אינ

 ., וכדלהלןשל בעל המניה בחברה על גדרי הבעלותיכולים להשליך אלו 

 מניה ללא זכות הצבעה

 נתנות הננ'מניית בכורה', רכישת מניה זו אי בשםמניה בעבר היתה נפוצה  .ז
 כלל. זכות הצבעה בחברה

אין זכות הצבעה, אין הדבר מורה על כך שאין זו בעלות גם כאשר  ,בפשטות
דעה בניהול  בחברה, שהרי שותף שנכנס לשותפות על דעת שלא יוכל להביע

 102בשו"ת מנחת יצחקאינו בעלים. אמנם הוא שסיבה לומר  ואין זהעסק 
התייחס לסוג זה של מניה והאריך לדון שבעלות על מניה זו אינו מוגדר 

 .הרבחב בעלות

שוב  ההתחדש, ורק לאחרונה שכיום כמעט ואין כאלו סוגי מניותצויין י
 יצחק. ה, ויש מקום לדון שאין בזה בעלות, וכדעת המנחתהנפקת

 מניות ללא אפשרות השפעה

מציאות זו יוצרת מצב , מניותהברוב  מחזיקכאשר אחד מבעלי המניות  .ח
אין לשאר בעלי המניות אפשרות טכנית להשפיע על ניהול החברה, כיון ש

שבכל הצבעה דעתו של בעל הרוב תכריע. באופן זה למרות שכל בעלי 
 השפעה.  הצבעה, בפועל אין להם יכולת זכותהמניות בעלי 

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

 חלק ג סימן א. .102



 לז הרבית ת ערךניירו תקנת 

 

שקניית הייתה ודעתו  ,ג"ר משה פיינשטיין זצ"לכלפי מציאות זו התייחס ה
כן , ו103והפסד רווחלענין  קרחברה עצמה אלא בה בעלות נאינ אופן זהמניה ב
הגרש"ז ריגר מובא במכתב מבנוסח דומה ו. 104זצ"ל הגרי"ש אלישיב הכריע

 .105"לצז

ל בעל מניה שהיא ולדעתם כ ,106רוב הפוסקים החמירו בזהמאידך אולם 
לענין עסקאות  כבעלותגם הדבר נחשב  ,באופן עקרוני בעלת זכות הצבעה

 איסור על ידי החברה.נעשים בה

 מניות עם אפשרות השפעה על ידי התאגדות

רווחת כיום, מציאות זו שאדם אחד בעלים על רוב מניות החברה אינה  .ט
)ראה בנספחים ה' ואלו המחזיקים בכמות משמעותית מכונים 'בעלי שליט כ"כ,

אין במציאות זו ש ,מאמר מקיף בנושא בעל שליטה, בביאור המציאות בהרחבה(
באופן תיאורטי אילו היו מתאגדים כל אחד שהוא בעלים על רוב המניות, 

רוב  היותלויכולים להצטרף הם היו  ,קטניםשהינם בעלי אחוזים בעלי המניות 
וגם אין דעתם של  ,מאודשליטה, אלא שלמעשה זה דבר רחוק הנגד בעל כ

ג"ר משה פיינשטיין הגם לדעת לכאורה  בעלי המניות הקטנים לעשות כן, בזה
, החשיב את בעלי המניות הבודדות לבעליםיש לאלישיב זצ"ל הגרי"ש זצ"ל ו

 מכל מקום ההשפעה מסורה לכולם. ואף שישנו בעל שליטה,

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

 סימן ז.  אחלק אבהע"ז אגרות משה  .103

 .קכדסימן  גחלק קובץ תשובות   .104

 נדפס בקובץ קול התורה מ, עמוד קג. .105

כתב לענין בעלי  שם תנינא סי' קוראה עוד  .סי' כחקמא מנחת שלמה )ך ארבעהגרש"ז אוי .106
, אבל לענין הם בעלים לענין הרכוש דהיינו לענין רווח והפסדות שאין להם זכות דעה שהמני

שם גבינות גויים כתב שלאו שם הגויים על הגבינה, כיון שבעלי המניות הגויים אינם בעלי 
השפעה, וכוונתו שלענין רבית ושאר איסורים התלויים בבעלות הממונית שהוא נידון בחו"מ 

הוא  ,כאי לקבל הרבית, בזה הבעלים לענין הרכוש, הרווח וההפסדמי הוא הבעלים והז
לענין האיסורים, אבל לענין שם גבינות גויים כאן תלוי ע"ש מי נקרא החפץ ואינו גם הבעלים 

(, עוד מקומותה סי' קעב, ובלק , השבט הלוי )ח(נקרא ע"ש מי שאינו מתנהג בפועל כבעלים
טבילת כלים עמוד נ(, המנחת יצחק )ח"ג סי' א, )חוט שני הלכות שליט"א  הגר"נ קרליץ

 . (עוד מקומותט, ובנ(, הברית יהודה )פ"ב הערה בעוד מקומותו

 ,קובץ תורני ישורון כרך כ ,טנברית יהודה פ"ב הערה  ראהדעות הפוסקים בהרחבה, ל
 .ח"ג סי' רסט מניםזדים ומוע
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ופן שישנו בא שהוא היקלאלישיב זצ"ל אמנם ישנה שמועה בשם הגרי"ש 
 נםבעל שליטה, שאותם בעלי מניות בודדות שבפועל אינם באים להצבעה, אי

 .108ראה הערה ובביאור טעמו ,107בעליםכחשובים 

 גוף מוסדירכישת מניה דרך 

קרן פנסיה, קרן נאמנות, וכיו"ב, שם כדוגמת רכישת מניה דרך גוף מוסדי, ב .י
 ,החמור ביותר אופןהזהו  ,109מנהלי הקרן מצביעים בפועל עבור בעלי המניות

מנהלי קרנות  - הםכיון שבעלי המניות מצביעים בפועל על ידי שליחי
המקילים לומר שאפשרות השפעה ע"י התאגדות  ובאופן זה גם הנאמנות, 

מנהלי הקרן מצביעים בשליחותם, בדעת האדם, כאן א"א לומר כן שהרי  האינ
 . וכבא כוחם

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

חסות מפורשת מהגרי"ש לאחר בירור יסודי מבעלי השמועה הוברר, שלא הייתה התיי .107
אלישיב זצ"ל להתיר באופן שאין לאחד את רוב המניות, ועיקר התייחסותו הייתה כלפי זה 
שגם כאשר יש לאחד רוב, הלא יש לכל אחד זכות הצבעה, והנ"מ מזה שאם יצביע, הנהלת 
החברה תצטרך להתייחס להסתייגותו, וע"ז אמר שאין לזכות הצבעתו משמעות, כיון 

נו משפיע, אבל לא דובר על מצב שלבעל השליטה אין רוב, ומחמת כך קורה שבפועל אי
שמתאגדים להצביע נגדו, שאזי נראה שאף קודם שהצביע בפועל, כל החלטה שמתקבלת 
היא מכוח ההסכמה שבשתיקה שלו. וכן בתשובת הגרי"ש אלישיב זצ"ל משנת תשס"א 

לתה בארכיון הרבנות, כתב בקובץ תשובות חלק ג, ולאחרונה בתשובה שנתג השנתפרסמ
 להדיא להתיר רק כאשר אחד מחזיק ברוב המניות.

אפשרות להשפיע ביאר שההיתר הוא משום שאין לו בספר נתיבות שלום סימן קעג סעיף ז  .108
לולי התאגדות, ובעלי מניות כאלו בדרך כלל אין דעתם ברכישת המניה להעשות כבעלים על 

 דנים את בעלותו כבעלות קלושה. ולכן מנת להשפיע על ידי התאגדות,

מהרי"ט את דברי ה ב לנדו שליט"אד ר"הגשביאר פ מה "ע תקנת הרבית נתבארובקונטרס 
( שכשאין לבעל , הובא ברע"א בגליון השו"ע סימן קסח סעיף כא ס"ק יחקטזסימן  אלק )ח

 ינהאהממון זכות להחליט למי להלוות נמצא שאין לו זכות על הקציצה, וממילא הקציצה 
 . מתייחסת אליו ומותר

, מכיון שהמהרי"ט דיבר בציור שבאמת אין לו זכות קציצה, אמנם יש מקום לפקפק בזה
אפשרות להשפיע דרך ואין לו  ,לא התאגדהוא ש כיוןלהגדיר ש נין לנומשא"כ כאן מ

 שאין לו בעלות על הקציצה. ומרכבר סיבה ל והצבעה, זה

מעשה יש מקום לדון להקל רק משום הך סברא דעתם של גדולי הת"ח שלענין יצוין ש
 )ונפק"מ לענין חמץ(. אליבא דהמהרי"ט

 .הפיקוח על שירותים פיננסים של האוצר בשנת תשס"חמכח תקנות  .109
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 מניה קנייתסיכום הדעות בענין גדרי הבעלות שיש ב

 :נמצא .יא

 ,כבעלות בחברהנחשב בכל האופנים הדבר ש ,דעת רוב הפוסקים •
)כלומר מניית בכורה, שכפי מלבד מניה שאיננה בעלת זכות הצבעה 

  .שנכתב אינה מצויה כיום(

כאשר ישנו שוהגרי"ש אלישיב זצ"ל  ל"ר משה פיינשטיין זצ"גדעת ה •
ניות אינם אדם אחד המחזיק ברוב המניות, אזי שאר בעלי המ

 .מוגדרים בעלים

בכל אופן שישנו בעל שישנה שמועה בשם הגרי"ש אלישיב זצ"ל  •
א"כ הקניה לא , אשאר בעלי המניות אינם מוגדרים בעלים שליטה

 נעשתה דרך קרן פנסיה או נאמנות שאז ישנה השפעה בפועל.

 אין לה עסקים ישירים הקשורים להלוואותחברה ש

יש להבחין  ,לא על ידי גוף מוסדיש ,ה בודדתמנית יקנישל  בענין זהאמנם  .יב
)כגון בנקים ישירים קשורים להלוואות ברבית חלק מעסקיה הבין חברה ש

מנפיקה אג"ח שהוא בעצם השעיקר עסקיהם הוא הלוואות ברבית, או חברה 
לבין חברה שאין זה עיקר עסקיה  (110עוסקת בנדל"ןחברה הברבית, או  הלוואה

וכן  ,מכירה בהקפהאו  ,הקדמת מעותכדוגמת  ,צדדיעוברת על כך באופן אבל 
בקניית להקל מקום יותר יש רבית על ידי קנס המתרבה וכדו', שבאופן השני 

  .111בהערה מניה בודדת בחברה זו. טעם הדבר מבואר

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

חברות העוסקות בנדל"ן מניב, חלק עיקרי מעסקיהם הוא השכרת דירות, וידוע שבכל חוזה  .110
 קלח והז תוסנקמ הז חוור רסמנש יפכו) בכל יום השכירות ישנם קנסות של רבית המתרב

 )סימן קעז סעיף טז(. אסורדבר זה ש ,(וללה תורבחה יחוורב יתועמשמ

כיון שבדרך  ,אין זה מועיל לענין חוזי השכירות ,כללי ר עיסקאש לחברה היתכאשר יואף 
וחברה זו אינה חתומה על  ,נעשים ע"י חברה אחרת המנהלת את עסקי השכירותכלל הם 

כללי לענין החילוניים השוכרים  היתר עיסקאן מועיל מלבד הסברא שאי , זאתהיתר עיסקא
  .ד, וכן עיקר הפקפוק שנתבאר לגבי היתר עיסקא כללי, ראה לעיל פרק א סעיף את הדירות

הרי שותף גמור כ שאם הוא ,מניה ות של בעלבעלהגדר הסבר הדבר מבוסס על הבנת  .111
שנעשים בחברה ואין מקום לחלק האם  רבית יאיסורכל מניה הוא נעשה שותף בהשבקנית 

גדר הבעלות הוא כממון ציבור או בעלות . אמנם אם הם מעיקר עסקיה של החברה או לא
בין בזה נראה שיש מקום להלענין רווחים בלבד )נתבאר מעט לעיל בערך חברה בע"מ(, 

החברה ולא כלפי דברים צדדיים של  םיה העיקריישבעלות בעל המניה היא כלפי עסק
לכן יר"ש ואינו רווח כ"כ בסברא, היתר זה אמנם . של החברה הטכני ההקשורים לניהול

 יחמיר בכל אופן.
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אפשר במקום הצורך  , אבלימנע מקניית מניות בכל אופןירא שמים ולהלכה, 
בחברה שאין לה עסקים ישירים י, באופן פרטמניות  בקנייתלהורות היתר 

 הקשורים להלוואות.

 היתר עיסקאהחתומה על  החברבית מניות יקנ

איננה מותרת  ,מנפיקה אג"ח(החברה כ)ברבית  לווהה החברבמניות קניית  .יג
 :טעם הדבר כדלהלןהחברה חתומה על היתר עיסקא כללי, גם כאשר 

סעיף  פרק אה לעיל )רא לוקתתוקפו של היתר עיסקא כללי בחברות שנוי במח
 .(זסעיף  פרק א)ראה לעיל נייר ערך  ינואג"ח שהכאשר מדובר על  עיקר, וב(ד

הנקרא דבר )מניות של חברות אחרות  ןמחזיקות בעצמרבות חברות  ,כמו כן
 ןות נוספות בהשותף גם בחברהוא קניית מניה נעשה ממילא בו 'שרשור'(,

מחזיקה  ןמחזיקה החברה, ואין אפשרות לעקוב על כך שכל החברות שבה
 .112יסקאער החברה חתומות על הית

על מנת  היתר עיסקאשהחברה חתמה על  כךלסמוך על אין  ן להלכה,ולכ
 הלוואהשין זצ"ל שלדעת הג"ר משה פיינשטי ,)יצוין מניות.בה  להתיר לקנות

 .  ב(סעיף  , ראה לעילאפשר להקל בנידון זה מותרת, לחברה בע"מ

כדוגמת קניית מניות בבנקים,  ,ברבית לווהמהקניית מניות בחברה ולגבי  .יד
מלבד מה  ישנה סיבה נוספת להחמיר ,כללי היתר עיסקאאך הם חתומים על 

דעת  (דסעיף  פרק א), שהרי כפי שנתבאר לעיל םהקוד סעףשנתבאר ב
אין תוקף להיתר לגבי חילונים ש רליץ שליט"אק נ"והגר אלישיב זצ"ל הגרי"ש
  .רבית קצוצה נההיברבית להם  הלוואהו ,עיסקא

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

עפ"י הוראת הגר"י בלוי  העדה החרדיתמטעם כמה פעמים נתפרסם עוד יש לציין למה ש
ת דבר הנקרא )ועכ"פ הרוב המכריע( אסורות מחמשכמעט כל מניות החברות  ל"זצ

אינם עוברות איסורים )לדוגמא, בהנחה שאם שגם אותם חברות ש ,כוונת הדברים ',שרשור'
 (יגזה אומר שאינם עוברים על איסור רבית, יתבאר להלן סעיף כללי  היתר עיסקאיש להם 

שותפות שא"כ ונמצא  ,בחברות אחרות הם קונות בתדירות גבוהה מניותהרי מכל מקום 
ומטעם זה אין בחברה זו יוצר שותפות גם בחברות נוספות מחמת בעלותה של החברה בהם, 

 .מניה של אף חברהלקנות  עדה החרדיתמתירים ב

כיון שכן, יש לומר כן גם כלפי בעלות בחברה שאין עיקר עסקיה מהלוואות ברבית, שלמרות 
עלות בחברות אחרות, וא"כ יש לחוש שמא היא מחזיקה בעלות זאת הרי חברה זו מחזיקה ב

בחברה שעיקר עסקיה הוא הלוואות ברבית )לדוגמא, רכישת מניה בחברת שטראוס עלולה 
 לגרום בעקיפין בעלות גם בבנק לאומי שעיקר עסקיו מהלוואות ברבית(. 

 .111באר בהערה נת .112
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שלא לצורך עסק ואין  הלוואהמועיל לאלו הנוטלים אינו וכמו כן היתר עיסקא 
 .זה, וכמובן שהבנק אינו מברר דבר (טו)ראה לעיל פרק ט סעיף  בידם עסק

שהובאה  ג"ר משה פיינשטיין זצ"להשבציור זה אין לצרף את דעת יש להוסיף )ו
ולא כאשר  לווהכאשר החברה  ו היאדכל סברת ,הקל בחברה בע"מב לסעיף  לעיל

 .(לווההחברה מ

 בשותפות גויים בחברהמניות קניית 

נתבאר  ,או רוב גויים ,קניית מניות בחברה שיש בה שותפות של גוייםדין  .טו
  .גלעיל בפרק זה סעיף 

 ית מניותידרגות החומרא בקנסיכום 

 לסיכום:  .טז

 (בי -יא  סעיפים)נתבאר ב .113מכל סוגמניות  קנייתמירא שמים ימנע 

שלא להקל בקניית מניות בודדות  יש מקום ,במקום צורך ועל פי הכרעת חכם
ע"פ הדירוג  ,114(כקרן נאמנות, קרן פנסיה, קופת גמל, וכיו"ב)דרך גוף מוסדי 

 להלן:

מניה של חברה שרוב המניות מוחזקות בידי גויים, ואין לחברה זו  .א
 (הסעיף  )נתבאר לעיל החזקה בחברה אחרת שאין שם רוב גויים.

 )נתבאר .אין לה עסקים ישירים של הלוואות ברביתחברה שבמניה  .ב
 .יב(בסעיף 

כדוגמת  ,ישיריםה הברבית, באופן שאלו עסקי לווההחברה מניה ב .ג
 .כללי היתר עיסקאהיא חתומה על אג"ח, אבל חברה המנפיקה 

 .(יגבסעיף  נתבאר)

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

 .כלל מניותרוכשים לא 'עדה החרדית' ע"י הו 'גלאט הון'ע"י במסלולי ההשקעות המפוקחים  .113

שעת הדחק שצריך להתיר לו עד כמה שאפשר, בזה יש להקל  ופעמים שיש לאדם מניות, וז  .114
אמנם בכל מה שקשור לקרנות צדדים להקל בזה, הבכל סוגי המניות וכפי שנתבאר לעיל 

 דכפי שנתבאר בהם יש לו זכות הצבעה בפועל, והוא בעלים לכל דבר. כלל,נאמנות אין היתר 
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 אגרות חוב )אג"ח(

שטר שניתן על ידי המדינה או על ידי חברה,  -גרות חוב )אג"ח( א
. עם פקיעת תקופתית בתוספת ריבית ממשקיע הלוואהכנגד 

, מקבל המשקיע את כספו בחזרה, המשקיע רשאי הלוואהמועד ה
 אפילו לפני מועד פקיעתה. -למכור את אגרת החוב בכל עת 

ל ידי מדינה, ישנם שני סוגים של אגרות חוב, הראשון מנופק ע
, ואילו השני מונפק על ידי חברה כל שהיא אג"ח ממשלתיונקרא 
 .אג"ח קונצרניונקרא 

 ח"קניית אג

 ברבית קצוצה. לחברה  הלוואהקניית אג"ח היא בעצם  .יז

ן ר משה פיינשטיי"גדדעת ה ,לחברה בע"מ הלוואהלגבי  בסעיף  לעילוראה 
 להקל בזה ולדבריו מותר לקנות אג"ח, אולם רוב הפוסקים החמירו בזה. ל"זצ

, כיון שאחריות אין בכך איסור דאורייתא ות,מחמירדעות הויש לדעת שגם ל
 אסור רק מדרבנןובכה"ג  ,לווההיא רק מנכסי החברה ולא על ה הלוואהה

 .א(סעיף  לעילכמבואר )

 קניית אג"ח על סמך היתר עיסקא

 (ז-דסעיפים  פרק א)לעיל נתבאר , 115חתמה על היתר עיסקא כלליחברה ש .יח
לחתום על  יש 116שיש בהסתמכות על היתר עיסקא כללי, ולכןחששות ה

  .117עם החברה פרטיהיתר עיסקא באופן 

בצירוף סברת  כללי היתר עיסקאלהסתמך על להקל  צדיש שעת הדחק וב
 .בסעיף  לעילשנתבארה  ל"ר משה פיינשטיין זצ"גה

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

 וועד ההלכה המומחים לזה,כללי, יש לברר אצל רבני  היתר עיסקארשימת החברות שלהם  .115
שיש בהם טעויות, וכוללים גם חברות שאין כיון ואין לסמוך על הרשימות שביד הבנקים 

 כלל. היתר עיסקאלהם 

 ל גדולי ההוראה בסוף הספר.ראה מכתבם ש  .116

 ןמול אות ניתן לעשות זאת על ידי חתימה במכשירי 'נדרים פלוס' ו'קהילות' ונחשב הסכם . 117
בכך ניתן לקנות , ומכוןחברות מנפיקות האגחי"ם שחתמו על הסכם התקשרות דרך ה

 .מכוןעל פי רשימה שמתעדכנת מעת לעת באגחי"ם 
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 ח ממשלתי"אגקניית 

ללא צורך  ,בין בארץ ישראל ובין בחו"ל יהח ממשלתי מותר לקנ"אג .יט
 .118ממשלתית גמורהבבעלות שהיא אג"ח של חברה ב דיןה. וכן היתר עיסקאב

  יש בה שותפות גוייםקניית אג"ח מחברה ש

ראוי לירא שמים  ,119שיש בה שותפות של גויים קניית אג"ח מחברהבגם  .כ
כאשר רובה להחמיר, ואפילו כאשר רוב החברה בבעלות גויים, אמנם המיקל 

 .הסעיף תחילת הפרק  לעילוראה יש לו על מי לסמוך, גויים 

 סיכום דרגות הדין בקניית אג"ח

)ואפילו ללא הסתמכות  שלתיירא שמים ירכוש אך ורק אג"ח ממ לכתחילה .כא
)נתבאר  עיסקא פרטי קונצרני ובחתימה על היתר, או אג"ח (היתר עיסקאעל 

 .(יט-יחסעיפים  לעיל

 יש מקום להקל וכפי הדרגות להלן: בדיעבד

 .(כבסעיף  )נתבאר גוייםים בה הינם רוב השותפחברה ש .א

 .(גבסעיף  )נתבאר חברה שיש בה שותפים גויים .ב

  .(יחבסעיף  )נתבאר 120חברה החתומה על היתר עיסקא כללי .ג

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

נשי וותיקין, וגדולי הוראה, וכך הורו גדולי הפוסקים. ידוע מתמיד שנהגו בזה היתר אף א .118
י"א שממון הממשלה נחשב הפקר )מכתב תלמידי החזו"א  א.ומבוסס על כמה סברות: 

י"א דהוי ממון ציבור רק  ב.לבעל המנחת יצחק, הועתק בקונטרס תקנת הרבית חלק א(. 
זברים, ולכן לקיחת רבית שאינו מחולק על פי דין, ואין לגזברים המנהלים את הממון דין ג
א "ר ניסים קרליץ שליט"אינו תשלום על ההלוואה אלא לקיחת הממון המגיע מן הדין )הג

הגרי"ש אלישיב זצ"ל )מפי השמועה, ונזכר במאמר הגר"א דביר שליט"א  ג.בשם החזו"א(. 
ין הביא שו"ת הר צבי )יו"ד קכו( שמדבריו נראה שבכה"ג הוי ממון שא בהליכות שדה תשנ"ו(

לו בעלים ידועים, ובכה"ג כו"ע מודים לרשב"א שהתיר לגבי ממון יתומים מחמת שאין לו 
 בעלים ידועים.

והנה בחו"ל אין צד שממון הממשלה הוא הפקר, שהרי שם ודאי אמרינן דדינא דמלכותא 
דינא, והיו ששאלו א"כ איך מתירים לקנות אג"ח ממשלתי בחו"ל, והרי שם זה ודאי ממון 

חלק מהציבור הרי הינם יהודים. וביאר בזה הגר"ד לנדו שליט"א שממון ציבור נקבע ציבור, ו
 עפ"י הרוב, ולכן אין איסור לקנות אג"ח ממשלתי בחו"ל. 

 וגדרי הבעלות, מה נחשב שותפות גויים, הוא כפי שנתבאר לעיל לענין מניות )ריש הפרק(. .119

היתר קונה מחברות החתומות על או ש ,ולא בשוק המשני הובתנאי שקונה בשעת הנפק .120
 שנערך ע"י וועד ההלכה בו נוסף משפט שיכול להפוך הלוואה לעיסקא באמצע. עיסקא
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 אופציות וחוזים

 נם. יבאופציות ומתוך כך יבואר ענינקדים מהו תכלית המסחר 
ישנו , אולם בעסק זה ערכההקונה מניה תכליתו להרויח מעליית 

סיכון שהלא יתכן שהמניה תרד, אלא שלטווח ארוך בדרך כלל 
 .למכרההמניה עולה ואז בדעתו מחיר 

לם בעד המניה אינו וששהמזומן הכסף א.  :לצורה זו שני חסרונות
שכסף מזומן שוה כסף. ב. יתכן שהוא ידוע בידו, ובענף המסחר 

את  רויאלץ למכהוא ו ,שמחיר המניה ירדזמן יצטרך את כספו ב
 . המניה במחיר הפסד

סכום קטן ובעד  נותןהרוכש , שבו ותאופציבמסחר הלשם כך נוצר 
 .זה מובטח לו רווח עליית המניה

כחמש הנקרא 'דמי פרמיה' )הקונה נותן למוכר סכום קטן  כיצד?
מתחייב המוכר למכור לו את המניה  תמורה, וב(מחיר המניהאחוז מ

ביניהם במחיר קבוע מראש, ללא התחשבות נקבע במועד מסוים ש
במחיר המניה במועד הקניה. כאשר מגיע המועד המוסכם הברירה 
בידי הקונה האם לקנות את המניה ולשלם את המחיר שנקבע 

 . ולהפסיד את דמי הפרמיה לקנותה לאמראש, או 
קבע הוא נמובן שאם במועד הנקוב ערך המניה יקר מהמחיר שכ

דמי  מלבד)המניה, וישלם עליה את המחיר שקבע שווי יקנה את 
, ואם יהיה המחיר אז פחות מהמחיר (בתחילהולמו הפרמיה שש

הפסיד את יעדיף לו ,ת המניההוא לא יקנה א ,שקבע או שוה לה
 . 121דמי הפרמיה

 .אף ללא צורך בהיתר עיסקא ,קניית אופציות מותרת לכתחילה .כב

ולמרות שכנגד הקדמת דמי הפרמיה יש צד שהנותן יקבל סכום גדול יותר, 
שמחיר המניה יעלה והוא יקבל את הפער בין המחיר המעודכן למחיר  באופןו

מכיון שיש צד  ,טעם הדברושהיה בזמן הרכישה, מ"מ אין בזה איסור רבית, 

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

אבל עיקר 'כתבי אופציות' שהם אופציה לקניה בפועל של מניה, יובהר שההסבר מתייחס ל .121
ה בהם אין אפשרות לקניה בפועל של המני ,'אופציות'דברינו בהמשך הדברים מתייחסים ל

רק שהמוכר נותן לקונה את דמי המניה בעד מחיר שקבעו מראש, והיינו שנותן לו רק את 
 העליה של מחירה מעל המחיר שקבעו מראש.
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דנים הוא בפער גדול מאד מהקרן, לכן הרבית  רווחחזור, ועוד שתשהקרן לא 
 .  (123)להרחבה ראה הערה 122הלוואהכקניית סיכון ולא כ זאת

שבזה אין כלל נתינת )הדבר פשוט להיתר  ,חוזים על המדדלענין כמו כן  .כג
מעות אלא התחייבות בין אחד לשני שבעד שהלה התחייב ליתן לו במועד ידוע את 

 .(עליית המדד ראת פע פער ירידת המדד שכנגדו התחייב ליתן לו

 מותרים., SWAPעסקאות החלף / וכן  .כד

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

אסמכתא, בדבר המקובל לסחור בו אין לענין ספרד המחמירים כדעת הרמב"ם בני ואף ל .122
 אסמכתא )רשב"א ח"ב סי' רסח, שו"ת חת"ס חו"מ סי' סו(.

בקונה אחריות מובא בשו"ע סימן קעג סעיף יח(  ,סי' שח)ענין זה מדברי הריב"ש יש ללמוד  .123
על הספינה, שראובן נותן לשמעון כ' דינרים ובעד זה שמעון מתחייב אחריות על ספינת 
ראובן, שאם תאבד ספינת ראובן שמעון חייב לראובן דמי ספינתו שהם יתרים הרבה ממה 

הספינה אין שמעון צריך להחזיר לו מאומה בעד מה  שקיבל שמעון מראובן, ואם לא תאבד
 שקיבל ממנו. 

כאן התחייבות ממון מסופקת של שמעון  הוחל ,ואף שבחו"מ אין מושג כזה לקנות אחריות
לראובן, ומאי שנא א"כ מכל הלוואה שהוא מקבל חוב ממון בעד דמי הלוואתו, מכל מקום 

דרך מקח ואינם בצורת הלוואה, והיינו  סובר הריב"ש שיש אופנים של התחייבות מעות שהם
שהלא יסוד החילוק בין מקח להלוואה הוא שבמקח אינו מקבל דמיו בחזרה מה שאין כן 

א. יש צד שלא  :בהלוואה, וכאן אף שמקבל דמים אינו בצורת הלוואה, מחמת שני סיבות אלו
ום בעד מה ראיה שאין כאן כלל הלוואה, ולכן יש צד שלא יקבל תשל ויקבל מאומה, שז

שנתן. ב. אם יקבל אין שייכות בין מה שמקבל למה שנתן, שהרי נתן כ' דינרים וקיבל דמי 
קניית -אז צורת הדבר מחייבת לדונה כמקח ) הללו,תנאים השני את יש אשר ספינה. וכ

אחריות, או קניית התחייבות של דמי ספינה( ולא כהלוואה מסופקת, אף שנותן מעות ונפרע 
י צריך להוסיף גם שדרך אנשים לקנות אחריות(. וכלשון הריב"ש שם "שהדבר מעות. )ואול

 ידוע שאינו נותן מאה מפני הקדמת עשרים אלא מפני ההפסד בספינה שקיבל אחריותה". 

, אם לא יעלה המדד, ויכול להרויח כסףכל האת ואף כאן בדמי הפרמיה יכול להפסיד 
ית יוממילא קנייתם חשובה מקח כמו קנ סכומים גבוהים מאד ללא שום יחס למה שנתן,

 ביטוח. 

, שמשלם מחיר מלא כנגד כל נכס (כה)ראה להלן מסעיף  תעודת סלולמרות זאת ברכישת 
ממילא הסיכוי שיפסיד את כל כספו הוא רחוק )היינו רק אם )כפי שיבואר להלן(, הבסיס 

ל ולא יהיה שווי המניה שלה כלום(, ולעומת זאת הרווח הוא רק אחוזים החברה תפשוט רג
בודדים מעל מה ששילם, כפי כמה שיעלה הנכס, ושפיר הוי תשלום על מה שנתן בתוספת 
רבית, וככל מלווה מעות ופוסק דמים לפי ערך שער פירות שבשוק שהוא רבית גמורה. ובזה 

משלם את שוויו של נכס הבסיס אלא רק דמי  אינו באופציותש ,חלוק תעודת סל מאופציות
 יים.רפרמיה מזע
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 תעודות סל

חוב ומונפקת על  אגרתתעודת סל היא תעודת התחייבות הדומה ל
ידי גוף פיננסי. התעודה נסחרת בבורסה לניירות ערך ומאפשרת 
למשקיע לעקוב אחר נכס בסיס כגון: מדדי מניות, מדדי אגרות 

 ועוד. חוב, שערי מטבע חוץ, סחורות
, 100למשל, רכישת תעודת סל העוקבת אחר מדד הנאסד"ק 

החברות הגדולות בבורסת הנאסד"ק,  100מדד הכולל את פירושו 
המניות הנכללות במדד על פי משקלן היחסי  100דומה לרכישת כל 

 במדד. 
 ,מחירה של תעודת סל נגזר ממחיר נכס הבסיס אליו היא צמודה

תשקיף התעודה. כלומר שנוצר ועל פי נוסחה הקבועה מראש ב
קשר מתמטי בין מחיר התעודה למחיר נכס הבסיס אחריו היא 

 עוקבת.
מנפיק התעודה מבטיח לקונה להחזיר לו את כספו בכל רגע נתון 
או בתום תקופה מסוימת, בתוספת השינוי בנכס הבסיס אחריו 

פרעון התעודה בכל רגע נתון ניתן )התעודה עוקבת, ובניכוי עמלות. 
דרך כלל רק לגבי סכומים משמעותיים החל ממאות אלפי ב

  (שקלים.
ברגע הרכישה, על המנפיק לרכוש את נכס הבסיס כדי ליצור מצב 
של אחידות בין התחייבויותיו )תעודות הסל שנמכרו( לבין הנכסים 
אותם הוא מחזיק כנגדן. פעולת הרכישה של המנפיק נקראת 

ייבויותיו שוות בכל רגע . מרגע שהמנפיק התכסה והתח'התכסות'
לנכסים אותם הוא מחזיק, יכול המנפיק לפרוע את התעודות לפי 

 דרישה וללא קשר לשינויי המחיר בנכס הבסיס.

 רכישת תעודות סל

, הלוואהבלנתינת מעות  תנחשבפ גדרי התורה "ע ,תעודת סלרכישת  .כה
, ואף שיתכן הסל מדדבהצמדה ל הלוואהה וקוצץ עמם שיחזירו לו את

מכל מקום כיון  (,חלק מהקרן וגם יתכן שיפסיד)דד ירד ואז לא יקבל רבית שהמ
אין היתר  הלוואהבש , ומשוםאסורקבל יותר הרי זה ישאם המדד יעלה הוא 

)החילוק בין היתר רכישת אופציות לבין איסור  .124'קרוב לשכר ולהפסד'של 
 (.123רכישת תעודת סל התבאר לעיל סוף הערה 

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

 .כמש"כ הריב"ש סי' שח .124
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 רכישת תעודות סל על ידי היתר עיסקא

מן  ,מנפיקה את התעודהההיתר עיסקא מול החברה ברכישת תעודת סל  .כו
 :, וכדלהלןאסור, אך למעשה הדבר להיות מותרתאמורה הדין 

נכסים  יםפקדון שבו נקנ חצי המעות הינוכיון שהיתר עיסקא מבוסס על כך ש
חלקו  מכח, ורק בנכס שאין בו חשש איסור( יםושקעמהמעות  )כלומר, מותרים

הרויח אותם נכסים מותרים מותר לו לדרוש רווח, ובמקרה זה הוא רוצה לב
חלק גדול מנכסי  ובדרך כללכולו,  שיעור עליית המדדמותרים את נכסים המה

 המדד הם נכסים אסורים.

את  המשקיעים החברה לקנות כנגד כספיהנה ההסכם שביניהם מחייב את ו
על מנת לבטח את  נכסי הבסיס(-)את מדד התעודה  שמרכיביםאותם הנכסים 

על החברה  ,ח קונצרני"בתעודת סל על אג ולדוגמא ,125עליית המדד תשלום
ית ישכאשר המדד יעלה יהיה להם את על לקנות את אותם אגחי"ם בכדי

הוא  המותרות בלחוד, המדד, וא"כ לא יתכן לומר שמכח חלקו בהשקעות
 .126הרויח את דמי ההתפשרות שהם רווח עליית המדד כולו

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

מגבים את המדד, הנתון נכסים  רגעבכל  החזיקשהחברה מתחייבת ל ולא זו בלבד אלא .125
שבהם ישנה התחייבות להצמד למדד  2ובפרט בתעודות מדורגות  לבטחון המשקיעים,

 .יותר באופן מוחלט

הנערך בתכנית חסכון  היתר עיסקאגרע מכל היתר עיסקא, והוא, שבכל זה במה  ונבאר יותר .126
לומר שאחוז זה הוא דמי התפשרות  בבנק מכיון שהבנק קובע אחוז מסוים בתורת רבית ניתן

עליית המדד וסכום זה בנוי על כך  על הרווח שממונו הרויח, אבל כאן שסכום הרבית הוא
אפשרות לומר שבאמת ממונו  אין ,ים את המדדשהחברה אכן תשקיע בנכסים המרכיב

 (היתר עיסקא ןשיש לה השקעות ןאות ןשה)ע רק ברכיבים מועטים מתוך המדד ושקה
על התחייבות  ומ"מ הוא קובע את המדד בתורת דמי התפשרות. ובע"כ תביעה זו מבוססת

 ממון של החברה, וזה רבית.

למרות ו ,כפי רצונםשאים להשקיע רשהם היו ואילו היה עסק תעודת הסל מתנהל באופן 
 למדד מסוים, עדיין היה אפשר להתעקש שאפשר לתבוע את המדד בתורת זאת להתחייב

שאכן ישנה התחייבות להחזיק את  רואיםדמי התפשרות על מה שממונו הרויח, אבל 
שמרכיבים מדד זה שהתחייבו עליו, בכדי לעמוד בהתחייבות, ומוכח מזה  הנכסים

מוכנים לסמוך על התחייבות ממונית ערטילאית אלא דורשים בעסק  םשהמשקיעים אינ
הם מסכמים  היתר עיסקאלקבל רווח זה, ואם כן אם לבסוף מכח ה שיהיה לחברה מהיכן

די לחברה ליתן  (היתר עיסקאעפ"י ה)ומצד מהות העסק  שממונם לא נמצא ברכיבי המדד,
תרים את כל תנאי העסק, ובודאי הרי בזה הם סו להם רק מה שהעסקים המותרים הרויחו,

שבועה באופן שלפי כללי העסק אין המתעסק  אין כוונתם לכך, וכמו"כ, איך אפשר לדרוש
אתה בעצמך בקשת ממני להתעסק רק  אמור להרויח, והלא יאמר לו המתעסק הלא

יודע אם כן שלא מגיע לך לפי בקשתך  במרכיבי המדד ומתוכם רצית רק את המותרים, והינך
 עסקתי בדברים אחרים. ליית המדד ומדוע שאצטרך להישבע שלאאת ע
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  הלכה למעשהסיכום ה

כאשר ההתכסות  ,סל אפילו על סמך היתר עיסקא תעודותאין לרכוש  .כז
היא בנכסי בסיס אסורים. מאידך תעודות סל המתכסות בנכסי בסיס 

  , מותרות לרכישה ע"פ היתר עיסקא.127מותרים

סל ישנו הסדר של היתר עיסקא ודות המנפיקות תעחברות ליש לדעת ש .כח
 .'היתר עיסקא למהדרין'במכון פרטי, דרך רישום 

תעודות סל שבפועל מתכסים גם בנכסים אסורים, אך יש להם את  ןישנ .כט
כנ"ל ניתן  ר עיסקאהאפשרות להתכסות בנכסי היתר, לאחר חיתום הית

 אצל רבני הוועד. ן, תעודות אלו אינם ברשימה אך אפשר לבררןלרכש

 תעודות סל בחו"ל

 )ראה להלן כקרן נאמנות ןמהות ETFתעודות סל בחו"ל המוגדרות מסוג  .ל
 עד שמבררים שנכסיהם מותרים.  ן, ואין לרכשוהילך( לגסעיף 

שקונים בהם הם  רךעהרות יש לברר שאכן כל ניי ,רוב גויים מךסל ולמקילים ע
 גויים. הינם  רוב בעלי המניותמחברות ש

 החברה ואם ,סל תוכתעוד ןמהות ETN המוגדרות בחו"ל סל תעודות .לא
 רוב אחר לילך למקילים ממנה, לרכוש מותר גויים, רוב בבעלותהינה  המנפיקה

 .128גויים

 השינוי מתעודות סל לקרן סל

ישתנו תעודות הסל ל'קרן סל', ויהיו במהותם כקרן נאמנות  129בקרוב .לב
לחברה אלא שהחברה קונה מוצרים בשליחות  הלוואההכסף אינה כשנתינת 

 הרוכש.

אסור לרכוש קרן סל שיש בה אפילו סל להיות קרן סל, המעת שיחלו תעודות 
בבעלות רוכש התעודה, ומותר נעשה נכס אחד אסור, שהלא אותו נכס 

של דרך ב ןתעודות אלו אין צורך לקנותשכל נכסיה מותרים,  קרןרק לרכוש 
צורך לבחון שהפקדונות נמצאים בבנקים ע"פ היתר  שאולם יר עיסקא, הית

סודר היתר עיסקא לכספים  ןבה קרנות/ניתן לקבל רשימת תעודות עיסקא.
 המופקדים בבנק.

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

היתר 'מכון במתכסות בנכסי בסיס אסורים  ןניתן לקבל רשימה של תעודות סל שאינ .127
 .'עיסקא למהדרין

 .ה-גראה לעיל סעיפים  .128

 למניינם.  2018ע"פ דיווח של וועדת הכספים, הדבר אמור להכנס לפועל באוקטובר  .129
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 קרנות נאמנות

קרן נאמנות היא מכשיר פיננסי שמטרתו השקעה משותפת 
בניירות ערך והפקת רווחים משותפת מהחזקתם ומכל עסקה 

קרן הנאמנות מנוהלת על ידי מנהל הקרן. היא פועלת על פי  בהם.
 .130הסכם נאמנות שפרטיו פורסמו באמצעות תשקיף

קרן הנאמנות משקיעה לפי מדיניות השקעה הנקבעת מראש 
וניתנת לשינוי מעת לעת, לאחר שמתריעים על כך בפני החברים 
המשקיעים בקרן. ישנם סוגים רבים של קרנות נאמנות, מהן 

תיות אשר מדיניות ההשקעה שלהן קובעת כי על מנהליהן מניי
להשקיע שיעור מסוים מסך הנכסים שלהן במניות. ההשקעות לפי 
סוגי המדיניות של הקרן יכולות להשתייך לסקטורים שונים 
בתחומי המסחר והכלכלה )כללי, ענפים, מדדים, אופציות, אג"ח 

, כגון מק"מ, להמרה וכו'( ומהן המתמקדות באפיקי השקעה אחרים
 אג"ח צמודות מדד, אג"ח במט"ח, סחורות ועוד.

, אסור (תבנית קרן נאמנותכפועלות ה)קרנות נאמנות, וכן קרנות מחקות  .לג
 ןשאין בהלראות נבחנו  ןהשקעותיהכן , ולהפריש לשם כסף, אלא אם ןלרכש

 רות ערךניי יום מעורבככל קרנות הנאמנות הקיימות בחשש איסור, וכמעט 
תעודות  ןולכן העצה היא לרכוש תעודות סל, מאות) 131לרכישה האסורים

  .(כט-כזסעיפים  , ראה לעילןשמותר לרכש

להחזיק חברות מהארץ, ולכן אף המקל  ותגם קרנות נאמנות בחו"ל, עשוי .לד
רוב בעלי המניות הם גויים, חו"ל על סמך ההנחה שבלקנות מניות של חברות 

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

המחזיק ביחידות  ההצטרפות לקרן נאמנות נעשית על ידי רכישת יחידות השתתפות בקרן. .130
מיליון  2נניח שיש  :אלו זכאי לשותפות ברווחים בהתאם לגודל האחזקה שלו, ולשם המחשה

מערך  5%אז יש לנו בעצם  -יחידות  100,000ידי הציבור, ומתוכם יש לנו יחידות שנרכשו על 
. אז במקור היה 5%ונניח שהיתה עליה ביום אחד של  ₪, 1-הקרן. נניח שכל יחידה נסחרת ב

-הערך של ההשקעה שלנו גדל ל, ₪ 1.05-כאשר מחיר הקרן עלה ל. ₪ 100,000לנו שם 
 ₪. 5000 כלומר הרווחנו ₪, 105,000

 קרנות נאמנות של אג"ח ממשלתי שהן כשרות, אבל אין בהן רווח.  ןמנם ישנא .131

וכעת שוקדים על בניית קרן נאמנות שתקנה אג"ח וקרנות סל כשרות, שאנשים יוכלו להגיע 
לבנק ולהציע רק את שם קרן הנאמנות שהיא בעצם דרך קיצור לרשימת האג"ח ותעודות 

 הסל הנ"ל.
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היתר לרכוש קרן נאמנות בחו"ל עד שיברר שרוכשים שם רק בכך עדיין אין 
 מחברות בחו"ל. 

וכמו כן קרנות מחקות מדדי חו"ל, הרי יש מדדי חו"ל הכוללים חברות  .לה
 .132מהארץ. וראה עוד בהערה

 פקדונות מובנים

שלש,  פקדונות מובנים, הם תכניות חסכון לתקופה של כשנתיים
המבטיחות את הקרן עם רבית הנצמדת לסל מסוים של ניירות 

 ערך, בדרך כלל מצמידים למניות חו"ל. 
כלומר, מצמידים את הפקדון לסל מסוים של מניות, והלה מקבל 

הצמדה  ו, אולם אין זההפקדהאת ערכם שיהיה בתום תקופת 
אחוזים סך יעלה יותר מ ערך הסלמוחלטת, כי קובעים שאם 

 .יותר מכפי המסוכם יקבללא  הוא םמסוי

לבנק עם  הלוואהזה הרי  'קדון מובנהפ'הפקדת כסף לעל פי דין תורה  .לו
 , הואירדמדד הסל אליו הצמידו רבית, ואף שאין הרבית קצוצה שהלא אם 

התחייבות של רבית על הימים שהכסף  נהלא יקבל רבית, מכל מקום עדיין יש
  .133עדיין לא התחיל להצמד לסל המניות

 לקבל את הרביתמן הדין ולכן יש לחתום עם הבנק על היתר עיסקא ואז מותר 
 .(, ראה לעיל פרק א באריכות)לאלו המסתמכים על היתר עיסקא

בהיתר דרך  ןהכסף צמוד למניות חו"ל שניתן לקנותבמקרה שיש להוסיף ש
באמת עיסקא גמורה בין הבנק ללקוח, שהכסף שלו  וחוזים ואופציות, לכן ז

 את הרווח.הוא מקבל  כךומ ,ך להשקעה בנכסים מותריםהול

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

היתר רק באופציות וחוזים, ואזי המסתמך על  ותהמתכס ןל, ישנקרנות מחקות על מדדי חו" .132
 .ןיכול לרוכש (לגבי הפקדונות הבנקאיים)כללי  עיסקא

 מ )כדלעיל סעיף א(.חברה בע"הבנק  בשל היות ומכל מקום האיסור הוא רק דרבנן .133
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 פרק ד 

 מוצרים פנסיונים

 פתיחה
למוצרים הפיננסים הנסחרים ההלכתי בפרק הקודם התבאר היחס 

מוצרים אלו רוכשים נם היש. כדו'ו ,אג"ח ,יותבשוק ההון, דוגמת מנ
. רוב הציבור נחשף מהציבור הם מיעוטאלו בעצמם, אבל 

הגופים שמנהלים את  -להשקעות בבורסה דרך הגופים המוסדיים 
 שונים רכישת ניירות ערךהכסף שלנו )בתמורה לדמי ניהול( דרך 

 .עבורינו
רכישתם של אר היחס לקרנות השונות המנהלות את ובפרק זה יב

 מוצרים אלו עבור האנשים שאינם סוחרים בהם בעצמם.
יש את  –מספר מסלולי השקעה שבהם משקיע הציבור  קיימים 

 .קופות גמל, קרנות פנסיה, ביטוח חיים -ההשקעות לטווח ארוך 
קצר( ובהן בזמן  ןשאפשר לפדותויש את ההשקעות הנזילות )

 .  דם()ראה פרק קו בולטת תעשיית קרנות הנאמנות
שכל עובד בעל תלוש משכורת משקיע את כספו חשוב לציין 
פריש אחוז מסוים ממשכורת מהמעסיק על ידי שבשוק ההון 

מכח הסכם כמו"כ עובדי הוראה זכאים  ,העובד עבור קרן פנסיה
לקרן השתלמות. כספים אלו מושקעים על ידי החברות  קיבוצי

 יות וכדו'. המנהלות בשוק ההון ברכישת מוצרים שונים כמנ
ושקע במסלול כללי ללא מללא דרישה מיוחדת מצד העובד, הכסף 

קניית אג"ח דרך רבית עובר על איסורי ובכך נמצא העובד  ,הכשר
 לווהשמ רכישת מניות בחברהב, או ר עיסקאחברות ללא היתמ

  ברבית. לווהו
קודם פירוט הקרנות השונות אליהם נחשפים העובדים השונים, 

 .והקופות ינים הנוגעים לכלל הקרנותכמה ד יוקדמו



 נג הרבית מוצרים פנסיונים תקנת 

 

 דינים כלליים

 ללא הכשר יםחומר האיסור במסלול

 כךהקרנות במתכונת של חברות ניהול בלבד, פועלות כיום  ,כפי שיבואר .א
 שכל הנעשה בכסף המושקע מתייחס למשקיע. 

יותר מאשר רכישת ניירות  הלהיות חמור ההשקעה דרך הקרנות השונות יכול
הלוואות 'ובקרנות ישנו אפיק רווחים נוסף הנקרא  , מאחרמאיבאופן עצ ערך

ברבית  הלוואה, באפיק זה זכאי כל אחד מעמיתי הקרן לקבל 'לעמיתים
ף המושקע דרך הקרן יכול כסהונמצא א"כ ש הקרן, עמיתימ בתנאים נוחים

 .134ולווה ברבית קצוצהלהיות מ

 על מי מוטלת האחריות לעבור למסלול כשר

מה מוטלת על העובד שהוא בעל הכסף, ולמסלול כשר  אחריות למעברה .ב
, על פי בשליחותוקרן מנהלת את כספו הש כיון, מתייחס אליושנעשה בו 

 .135הצטרפות על מסלול כלליהחתימת העובד בשעת 

ם שייכים ינהמעביד, בדרך כלל ההמופרשים על ידי כספי הפצויים  מאידך .ג
 .136על המעביד יםמוטללמעביד, ומטעם זה האיסורים הנעשים בחלק זה 

 .מכךגם להמנע לעובד  ראויולכתחילה 

 .137למסלול כשר, ראה הערהבדרכי המעבר להדרכה מעשית  .ד

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

 לשאלא מדרבנן כיון שיש צד הפסד אסורה והרי זה חמור מהלוואה לחברה בע"מ שאינה  .134
אף היא ככל הלוואה שאסורה מהתורה. וכמו"כ הרי הקרן, ולעומת זאת הלוואה לעמיתים 

מ"מ כאן יש הלוואה  ,ע"מהלוואה לחברה בלדעת הג"ר משה פיינשטיין זצ"ל שמתיר 
 .פרטי שאסורה מן התורה לדעת כל הפוסקים דםבריבית לא

מוטל להסב את העובד  מסלול כללי )ללא הכשר( נחשב לברירת מחדל, ולכן על המעביד .135
לחתימה על מסלול כללי, ובשל כך ללא בקשה מיוחדת מהעובד, המציאות היא שהוא 

 יחתום על מסלול כללי.

 צויים לעובד.יהפכספי ל עשמעביר את הבעלות  14על סעיף העובד חתם כן אלא אם  .136

: כשר/הלכתי( יש לבדוק בדוחות השנתיים האם הנך נמנה על קרן במסלול כשר )סוג מסלול  .137
 סעיף ד. 1או במסלול לא כשר )סוג מסלול: כללי(. בדרך כלל מתוה המסלול נמצא בדף 

על מנת לעבור למסלול כשר יש להתקשר לבית ההשקעות הרצוי, ולבקש מהם טיפול 
 בהעברה.
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 כספים שהצטברו באיסור

מותר בדיעבד להשתמש בהם ואין  ,כספים שהצטברו בקרנות לא כשרות .ה
 רלמרות שכפי שהתבאר יכול להיות בזה איסו ,בזה דין החזרת רבית

, על שמו הרי זה בבעלותו מהנרשהרבית כאשר שכיון  ,טעםוה .דאורייתא
איזו שלא ידוע כיון  לו אפשרות,אין ולהחזירם ונמצא שכבר גבה את הרבית, 

 .חברה לוותה ממנו דרך הנהלת הקרן

      השינויים המהותיים בין המסלולים הכשרים

 לבין 'גלאט הון'של  ישנם שני חילוקים מהותיים בין המסלולים הכשרים .ו
 :'העדה החרדית'סלולים של המ

וכפי  ,לא רוכשים תעודות סל 'גלאט הון'מסלולי ב –תעודות סל  •
העדה 'במסלולי  לעומת זאתו. כז-כוסעיפים  שנתבאר לעיל פרק ג

  .)על סמך היתר עיסקא כללי( יםרוכש 'החרדית

לא סומכים על היתר עיסקא  'גלאט הון'במסלולי  –אג"ח קונצרני  •
העדה 'במסלולי  לעומת זאת, זסעיף  שנתבאר בפרק א פיכללי וכ
   .י על סמך היתר עיסקא כללינאג"ח קונצר יםרוכש 'החרדית

 גוריםירבית פ

כאשר , במצב זה לקרןהפרשה מהמשכורת במועד המצוי שהמעביד מפגר  .ז
גורים, והקרן מזכה את ירבית פהקרן  תלקופלהוסיף עליו  לבסוף ישלם,הוא 

להניב מהזמן בו הוא אמור היה כספו שהרווחים הקרן וגם את את גם העובד 
 .לקבל זאתהיה אמור 

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

 מלבד זאת ישנם עוד דרכים זמינות: 

 עובדי החינוך העצמאי יכולים לבקש סיוע מהחינוך העצמאי. •

ות לסוכנים פרטיים שמטפלים בהעברות התגמולים בבית העסק או העמותה בו לפנ •
 הנך עובד.

. לצורך 2. הפניה כרוכה בתשלום. 1בפניה דרך סוכן חשוב לציין שישנם מקרים בהם: 
העברה מושלמת של כל התיקים וכן לצורך הליך של 'איחוד תיקים' יתכן ותידרש פרוצדורה 

. הטיפול 3נתונים ממשרד האוצר וכרוכה בתשלום נוסף.  של 'מסלקה פנסיונית' למשיכת
יבוצע על ידי הסוכן בתנאי שהמעסיק לא מתנגד לאשר זאת, לכן חשוב לברר פרט זה מול 

 הסוכן קודם התשלום.
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זאת קופת הקרן נותנת לו והסיבה שמכח ממונו,  היעהרי אינה מג תוספת זו
יש בדבר זה ד משלם להם רבית פגורים, ואם כן משום שכנגד זה המעביהיא 

  .138, משום שנידון כמו תשלום רבית מהמעביד לעובדאיסור רבית

בין העובד למעביד,  היתר עיסקאכך היה יכול להיות ע"י חתימת הפתרון ל
הן משום והן מבחינה מעשית,  ,אינו ישיםבהרבה מהמקרים אבל פתרון זה 

 .יבים רווחיםהמנ עבידים אין עסקיםההרבה מלש

 מולשנחתם  (היתר עיסקא)הדבר ע"י הסכם את פתרו  'גלאט הון'בקרנות 
החברה  של איחור מצד המעביד,שבאופן בו סוכם  ,מנהלת הקרן החברה

באופן מיידי חלק מהעסקים או הנכסים  )במקומו של המעביד(לעובד זכה ת
ידי כך  עלותיתן לו את מה שהרוויחו נכסים או עסקים אלו, של החברה, 

שהלא העובד קיבל את כספו  ,מעביד לעובדהבין  הלוואה התיהינמצא שלא 
)ראה עוד הרחבה בקונטרס תקנת הרבית  מיד בדרך של הקנאת נכסים תמורתם

 . חלק ב(

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

שהלא המעביד חייב לעובד את המשכורת, והעובד ממתין על תשלום החוב ובעד זה שילם  .138
 יג יד.עי' ד, ודבר זה אסור, כמבואר בסי' קס סהמעביד כסף לחברה שתיתן רבית לעוב
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 קרן פנסיה

 שכיר תכנית לביטוח פנסיוני המבטיחה לעובד נהקרן פנסיה הי
עבודה הישתו מולעובד עצמאי תשלום חודשי לכל ימי חייו עם פר

וכן במקרה של  ,בהגיעו לגיל פרישה )תכנית זו קרויה פנסיית יסוד(
נכות, ופנסיה לשאירים במקרה של מות העובד )תכנית זו קרויה 

 פנסיה מקיפה(.
החברות בקרן פנסיה מבוססת על תשלומים חודשיים של העובד 

)או של העובד לבדו כאשר מדובר בעצמאי(. מבחינה  המעבידו
, קרן פנסיה היא מאגר נכסים המוחזק בנאמנות על ידי משפטית

 עמיתים.החברה מנהלת לטובת 

 קרן פנסיה וותיקה

 2002 שנת עדאו  ,הכללי מגזרבלמניינם  1995שנת  עדשהיו פנסיה ה קרנות .ח
או תקציבית  )במגזר הכללי(נקראו פנסיה וותיקה  ,בחינוך העצמאילמניינם 

אין חשש רבית מצד המוצרים הנקנים  , בפנסיה מסוג זה)בחינוך העצמאי(
היות וכספי החסכון בקרנות אלו אינם בבעלות המשקיעים  ,בכסף המושקע

 .139אלא בבעלות הקרן

תשלום המשכורת שיקבל בעת הפרישה יהיה גבוה מהסכום כאשר גם  .ט
 .140הערהב, טעם הדבר ראה סורילאסיבה אין  ,פנסיההשהוא נתן לחברת קרן 

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

א. החברה אינה חברה מנהלת אלא חברה הזוכה בכספי ההפרשות  שני סיבות לדבר:ו .139
מה שקובע את שם הבעלות הוא  ן תורהזקנה. ב. בדיעת ומתחייבת בעד זה קצבה חדשית ל

ד, שהלא לעולם הוא אין העובד קשור לא לרווח ולא להפסציור זה אחריות ורווח, ואם כן ב
גורם ואף שאם יופסד לגמרי יפסיד, אך סו"ס כיון שלא כל הפסד  .מהמשכורת 70%מקבל 

)מתוך פסקם  אלא שאם יופסד לא יהיה מהיכן לשלם לו ,אינו בעליםהוא ש לו הפסד, סימן
 .של גדולי ההוראה באסיפה שהתקיימה בשנת תשע"ב(

לשלם לו אפילו  יגיע המועד שצריךת בטרם יש להתיר דבר זה משום שיש צד שהוא ימו .140
נמוך בהרבה ממה שהוא שילם,  הסכום)ולגבי פנסיה לשאירים, בדרך כלל בעד הקרן, 

ונמצא שיש כאן עסק הקרוב לשכר ( 18ופעמים רבות אין כלל, כגון אם כולם מעל גיל 
 -ים )ולהפסד, הנדון מחמת זה כמקח ולא כהלוואה. והיתר זה יש ללמוד מדברי האחרונ

חוו"ד סי' קסו ס"ק ה, פתחי תשובה סי' קס ס"ק ה( שדנו לענין התחייבות מזונות עיי"ש 
בגי'  פס, בברכי יוסף הנדהלכהשנחלקו אם יש להתיר דבר זה משום קרוב לשכר ולהפסד. ול
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 קרן פנסיה חדשה

אסורות,  מאחרי השנים הנ"ל(שהחלו ) קרנות הפנסיה החדשותזאת לעומת  .י
חדשות הממון נשאר בבעלות העובד, וכל קרנות השב איונקודת השינוי ה

  .141בהן מושקע כספו, נעשות בשליחותוההשקעות האסורות 

מסלול שיש בו רק אגחי"ם  נההילקרן פנסיה כשרה הדרך המרווחת  .יא
  .142ו, ראה לעיל סעיף מדדי המניות ממשלתיים, ואופציות או חוזים על

 םמנהליביטוח 

מעדיפים הדומה לקרן פנסיה, אלא שישנם סוכנים ביטוח מנהלים 
טוח מנהלים על פני קרן פנסיה, כמו כן ישנם מצבים מיוחדים יב
ם על פי חוקי המס על העובד להפריש חלק מההפרשה לפנסיה הב

 טוח מנהלים.יית של בדווקא דרך תכנ
בביטוח מנהלים ישנם רכיבי ביטוח יותר מקיפים, ובביטוחי מנהלים 

קרן פנסיה ב, כלומר, 'מקדם מובטח'שהחלו בשנים קודמות יש 
אשר היתרה עוברת לקופת הפנסיונרים מחלקים את היתרה כ

, למספר חדשים כפי (הסכום שצבר במשך השנים -)הצבורה 
בביטוח ולעומת זאת תוחלת החיים, ממוצע  באותו זמן שיקבע

מנהלים מיד בתחילת התכנית קובעים את הממוצע, ועל אף שעד 
גיל פרישת העובד ישתנה קביעת הממוצע כבר מובטח לו שכספו 

 הצבור יחולק לפי מספר החדשים שנקבע בתחילת התכנית.

ההפרשה לביטוח מנהלים עד גיל פרישה מתנהלת כמו כל קרן פנסיה, כך  .יב
, כאשר הכסף את כספומנהלת רק נשאר בבעלות החוסך, והחברה שהכסף 

שונה ביטוח מנהלים מקרן  )קופת הפנסיונרים(עובר לקופת מקבלי הקצבה 

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

, וכ"כ להוכיח מדברי הריטב"א כתובות כתב שפשטה ההוראה להקל בזה השו"ע )סי' קעד(
 .43ההיתר נתבאר בהרחבה בתקנת הרבית חלק ג הערה ריש פרק יב. גדר 

 ועוד הרבה מגדולי הפוסקים שליט"א. , ע"פ מכתב גדולי ההוראה .141

שהמסלול מנוהל באופן הנ"ל. והטעם לכך הוא, מפני שבקרן  כךבקרן פנסיה אין די ב ,אכן .142
ה ביטוחית. חוסכים העמיתים כסף, א. קופת החסכון. ב. קופ ןשלש קופות שבה ןפנסיה ישנ

ג. קופת הפנסיונרים. ואף שבקופת החסכון יש מסלולי השקעה מגוונים ושונים, ולכך אפשר 
גם לייצר מסלול כשר, אבל שתי הקופות האחרות הם כלליים לכל מסלולי הפנסיה השונים, 

יחד  ןי קופות כולם משקיעים בהתש ןעדיין באות ,ונמצא שגם אם עושים מסלול כשר נפרד
 , וראה הרחבה בספר תקנת הרביתכשרות ןקעה שיש בו גם השקעות שאינבמסלול הש

 .תרונות ההלכתיים הדרושים בשביל קופות אלוהפ
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כחוב על החברה בעד הסך הצבור להיות בביטוח מנהלים זה נהפך שפנסיה, 
  שהוא הביא להם.

חותו, בשלי נעשותכל ההשקעות הכסף בבעלותו, ובתקופת החסכון ומכיון ש
, וכפי שנתבאר הדרך לכן חובה להפריש לביטוח מנהלים במסלול הלכה

 .יאהמרווחת בזה בסעיף 

, המעבר למסלול כשר למניינם 2004מי שיש לו ביטוח מנהלים מלפני שנת 
 כרוך במקרים מסוימים בהפסד, ויש לעשות שאלת חכם.
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 קרן השתלמות

תכנית חסכון שבסוף תקופת החסכון מקבל  נהיהקרן השתלמות, 
בפועל )העובד את כספו עם הרווחים לצורך מימון השתלמויות 

, כלומר, כספי העובד מושקעים (יכול הוא לעשות בכסף כרצונו
במסלולי השקעה שונים: מניות, אגרות חוב, וניירות ערך, ומעלים 

 רבית. 
ה העובד מקבל בעבר היו קרנות השתלמות למורים שבהם לא הי

הסכום את כספו בצמוד למה שכספו הרויח, אלא שהיה מקבל את 
משכורת לשנת לחילופין הפריש בתוספת רבית קבועה, או שהוא 

שבתון עם עוד תגמולים. נוהל זה התקיים בקרנות השתלמות 
רק מול  יה, באופן זה איסור הרבית הלמניינם 2011למורים עד שנת 

דומה לתכנית חסכון בקבל רבית קבועה, הנהלת הקרן, כיון שהוא מ
בבנק, וממילא יש להתיר זאת על ידי היתר עיסקא מול הנהלת קרן 

היתר הסתמכות על לא לשהתירו גם כאלו היו )ו .ההשתלמות
 ברובבעלות ממשלתית מעורבת, וס נהמשום שהקרן הי, עיסקא

 .(ממשלה שמותר להלוות לה ברבית כדין ממוןהרי זה ש
קרן להיות חברה השינו את אופי למניינם  2011שנת אמנם מ
וכנגזר מכך העובד מקבל בדיוק כפי שממונו הרויח, וכל מנהלת, 

  .ההפסד והרווח עליו

 קרנות השתלמותדרך השקעה 

למניינם,  2011בשנת  ןבהמאז השינוי שנעשה  ,למורים קרנות השתלמות .יג
, ולכן משקיעל ותשייכ םבה ותככל קרן נאמנות שכל ההשקעות הנעש ןהרי ה

 .143וכפי שיפורט להלן ,אין להפריש לקרן זו ללא הצטרפות למסלול הלכה

אלא לכלל  שאינה מיועדת למורים נוספת קרן השתלמותנה יש .יד
 אסור להפריש אלא למסלולים הלכתיים.גם בקרן זו  ,144העובדים

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

ז"ל הגר"נ קרליץ והגרמ"ש קליין שליט"א במכתבם: "היוצא מכל הנ"ל, מי שיש לו כסף בקרן  .143
זו, וכמו כן אם יש להכניס עוד כסף לקרן  אסורזו הרי נעשה בממונו איסורי רבית וכו', על כן 

אז לפחות יקפיא את  ,עליו להוציאו, ואם אין אפשרות ,אפשרות להוציא את הכסף
 התכנית".

הקרן כלומר  ,בקרן זו לאחר תקופת החסכון )שש שנים( זכאי העובד למשוך את כספו .144
עם הרווח והרבית, ולעשות בו כחפצו. ואין בה אפשרות ליציאה לשנת שבתון.  ,שהפריש

היא קרן נאמנות רגילה שיש בה הגבלה של מיסוי על המוציא כספו בטרם צבר שש  קרן זו
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שתלמות אין חילוק בין מצטרפים וותיקים למצטרפים הקרנות הכל ב .טו
במתכונת של חברה מנהלת שזוקפת את מלא הרווחים  חדשים וכולם היום

 .לעמיתיה

 קרנות השתלמות כשרות

טוח ובתי ההשקעות יחד יקרנות השתלמות רגילות מנוהלות בחברות הב .טז
יש קרן פנסיה כשרה יש גם קרן בהם עם קרנות פנסיה, ואכן ברוב החברות 

 השתלמות כשרה. 

הנהלה שהוקמה על ידי  על ידימנוהלים למורים ההשתלמות קרנות  מאידך
ארגון 'ו 'הסתדרות המורים' (דרך הבנק הבינלאומי) ארגוני וועדי מוריםשני 

  .)חברת עגור( 'המורים

כל שכבות הגיל  יש קרנות השתלמות למורים עבור 'הסתדרות המורים'ל
מנהל קרנות רק  'ארגון המורים'על יסודיים, ואילו המוסדות ועד ה גננותמ

 חטיבת ביניים, תיכון. על יסודיים, כסמינרים,במוסדות הלמורים 

 המסלול הכשר בהסתדרות המורים

אגחי"ם  זה קוניםמסלול , אמנם ב'הסתדרות המורים'ישנו מסלול כשר ב .יז
ר משה "גמחברות שאין להם היתר עיסקא, בהסתמך על הוראתו של ה

 פרק ג שנתבאר לעילכפי ו ,ברבית לחברות הלוואהלהתיר  ל"פיינשטיין זצ
 ולכן אין להסתמך על מסלול זה. ,היא דעת יחידהוראה זו  בעיף ס

ארגון 'ל השייךגם בדיעבד כאשר אין אפשרות לעבור למסלול הכשר  .יח
, ההוראה היא שיש להקפיא את ההפרשות )וכפי שיפורט להלן( 'המורים

 .145לקרן

 המסלול הכשר בארגון המורים

בקרנות של ארגון המורים המסלול מפוקח על ידי וועד לעומת זאת  .יט
  .146(יא)ראה לעיל סעיף בדרך המרווחת ביותר  ההלכה

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

 שנות חסכון.

מכתב הגרמ"ש קליין שליט"א, הגר"ש רוזנברג שליט"א, הגרש"צ רוזנבלט שליט"א, הגרש"ז  .145
 אולמן שליט"א, הגר"י סילמן שליט"א, ניסן תשע"ז. 

 ות לקרן הוא על ידי שליחת פקסדרך ההודעה לקרן הסתדרות המורים על הקפאת ההפקד
 .03-5155651למספר: 



 סא הרבית מוצרים פנסיונים תקנת 

 
 ארגון המוריםהמעבר ל

 לכןעל ידי בתי השקעות וביטוח, ו ותמנוהל ןקרנות השתלמות למורים אינ .כ
טופס ' מילוי יע" ינוהלארגון המורים  המעברדרך  .ןבהמתעסקים האין סוכנים 

)ולציין על  לארגון המורים ת'טופס הצטרפו'וכן  ,מהסתדרות המורים 'מעבר
סניפי בנק פא"י חלק מבלקבל ן ניתטפסים אלו  ,(כשרגביו הצטרפות למסלול 

 םהעבירלאחר מילוי הטפסים יש ל במייל של וועד ההלכה.והבינלאומי, או 
 .147י הקרנותתהמנהל את שינלאומי הבלבנק 

 הרשאים להצטרף לארגון המורים 

 ,מכתה ז ומעלה יםמוררשאים להצטרף לארגון המורים רק כפי שצוין,  .כא
 לעיל ראהולגבי מי שאינו יכול לעבור  .)שעת הוראה אחת בכיתות אלו מספיקה(

 .יחסעיף 

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

ישנם ומלבד השאלה האם להסתמך על היתרו של האגרות משה בהלוואה לחברה בע"מ  .146
עוד חילוקים רבים בין שני מסלולים אלו, ובשל כך הוראת גדולי ההוראה שהמורים העל 

רים שעל ידי ארגון המורים, יפרישו דווקא לקרנות מו (מכתה ז ואילך יםכלומר, מור)יסודיים 
 שבהם אין כל חשש איסור.

מקבלים הם לא לא לשלוח בפקס, כי , אבל לבנק או לשלוח בדואראת הטפסים יש להכניס  .147
 טפסי העברה בפקס. 



  הרבית פרק ד תקנת סב

 
 

 קופת גמל

כלי חיסכון המיועד לטווח ארוך, המאפשר לחסוך  נהופת גמל היק
כסף לגיל הפרישה באמצעות הפקדות חודשיות או שנתיות 
וליהנות מהטבות מס. הכספים שנצברים בקופה מנוהלים על ידי 

ובכך  ,מניב תשואה לאורך השנים נחסךוכך הכסף ש הקופה
 באופן משמעותי.  נצברמאפשר להגדיל את החיסכון ש

ניתן להשקיע את הכספים במגוון מסלולי השקעה, שלכל אחד 
 :מהם רמת סיכון שונה

המיועד לאנשים המוכנים לקחת על עצמם סיכון,  - מסלול מנייתי
 .יושקע במניות הנסחרות בבורסה הכסףמשום שבמסלול זה רוב 

המיועד לאנשים המעוניינים לקחת פחות סיכונים,  - מסלול סולידי
יושקע באגרות חוב ובפיקדונות  הכסףרוב שכן במסלול זה 

 .בנקאיים המניבים ריבית בטוחה יחסית
המיועד לאנשים המעוניינים לחלק את כספם בין  - מסלול מעורב

הסולידי -) , לשוק האג"ח(בעל הסיכון הרב יותר-) שוק המניות
 (.יותר

השתלמות, אך לרוב, העובד זכאי קרן תכנית חסכון כ הינהקופת גמל  .כב
עת שיפרוש מהעבודה, וברוב הקרנות גם אז הוא באת הכסף שצבר רק לקבל 

 . מקבל רק בחלוקה לקצבה חדשית

שזוקפת את מלא במתכונת של חברה מנהלת  ןכהיום כל קופות הגמל הינ
 הרווחים לעמיתיה, ובשל כך אסור להפריש אלא למסלולים ההלכתיים

המרווחת נתבארה הדרך  .הקיימים בבתי ההשקעות וחברות הביטוח השונות
 .יאסעיף  לעיל



 סג הרבית מוצרים פנסיונים תקנת 

 

 

 נית חסכון לכל ילדתכ

על פי 'חיסכון לכל ילד'. לחוק תכנית חדשה בשם  הלאחרונה נכנס
לחודש ₪  50 זו מופקדים על ידי הביטוח הלאומי סך שלתכנית 

 הילדים שההורה ימשיך לקבל עבורו. כל ילד, בנוסף לקצבתעבור 
. ₪ 500 ביטוח לאומי מענק בסך שנים, יוסיף 18ימלאו לילד אשר כ

 יעמדו לרשות הילד, והוא יוכל למשוך כספי החיסכון שהצטברו
 אותם באישור אחד ההורים.

שנה יוסיף  21שימלאו לילד  אם כספי החיסכון לא יימשכו עד
לחיסכון, והילד יוכל ₪  500הלאומי מענק נוסף בסך  הביטוח

 ההורים.  חיסכון לפי החלטתו ללא אישורה למשוך את כספי
שהילד  ישולמו על ידי הביטוח הלאומי עד דמי הניהול על החיסכון

 ייגבו דמי הניהול מחשבון החיסכון. 21לאחר גיל ו ,21יגיע לגיל 
כספי החיסכון של כל אחד  ההורים יכולים לבחור היכן ינוהלו

תכנית  לכל ילד אפשר לעשות)בקופת גמל או בבנק  מהילדים
 (.חסכון אחרת

את סוג  להשקיע בקופת גמל, ניתן להעבירבמקרה שההורים בחרו 
ההשקעה בכל שלב במהלך תקופת החיסכון. אבל אם בוחרים 
בבנק, אין אפשרות להעביר את החיסכון לבנק אחר או לקופת 

  גמל.

 בעלות הילד בכספי החסכון

)ולהבדיל ני התורה הכסף המופקד עבור הילדים הינו בבעלות הילד ע"פ די .כג

משום שהקופה רשומה על שמו, ובכך הוא זוכה בכסף בקנין  גם ע"פ דיניהם(
וכפי שזוכה כל אדם במשכורת הנרשמת עבורו ) סיטומתא ע"י רישום בבנק

 . (בבנק

שבכח הילד לנייד את הכספים מקופה בכך בעלות הילד באה לידי ביטוי 
כדוגמת  ,ן במקרים מסויימיםלקופה, וכן להוציאם קודם תום תקופת החסכו

במקרה של פטירת הילד ח"ו מקבלים  ןכ צרכים רפואיים מיוחדים, וכמו
, ולכן התנאי שהילד אינו יכול להשתמש בכסף עד גיל ההורים את כספו מיד

 . 148הוא כתנאי בלבד, ולא שיור בבעלותו 18

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

יש לדמות דבר זה למש"כ הרשב"א בתשובה )חלק ד סימן רמב, הובא בב"י סי' רלה(,  .148
שיהיה אפוטרופוס על הכסף, זכה הקטן בכסף מדין שהנותן מתנה לקטן ע"י אחר, ואמר לו 



  הרבית פרק ד תקנת סד

 
 

 השקעה דרך קופות גמל ובנקים

לא יעבור על איסורי רבית  כיון שהכסף בבעלות הילד יש לדאוג שהוא .כד
 . 149בכספו

במקרה שההורים החליטו לחסוך את הכסף בקופת גמל, יש לדאוג  ,לכן
  .כבסעיף  למסלול כשר וכמו שנתבאר לעיל

את הכסף מהילד ומתחייב  לווההבנק נחשב שובמקרה של חסכון בבנק, 
על ידי חתימת היתר עיסקא מול הבנק רק , והדבר מותר בתמורה רבית קבועה

 (., ראה לעיל פרק א באריכות)לאלו המסתמכים על זה

 מעבר ממסלול למסלול

וכברירת מחדל הושקע הכסף  ,כאשר לא נבחר מסלול על ידי ההורים .כה
ניתן להעביר מחברה לחברה וכן ממסלול למסלול על ידי טפסי במסלול כללי, 

 .מעוניינים להצטרף הניתנים לקבלה בחברה אליההצטרפות 

 שיוך ילד חדש שנולד

על ההורה לבחור עבורו מסלול בתוך שישה  ,נולדהכל ילד חדש ש יצוין .כו
כברירת הילד יצורף  ,חר מסלולוב וניאחדשים מיום הלידה, במקרה שההורה 

 .150כללי ללא הכשר למסלולמחדל 

 ----------------------   תוהערו םציוני ----------------------  

זכין, ואין האפוטרופוס רשאי ליתנה לקטן לפי שעליו להתעסק בממון. והוא הדין כאן כיון 
נותנת לו את אינה חברת הגמל שהיא האפוטרופוס של הילד  לכןשהכסף מיועד להרויח, 

 , כיון שזה מזיק להתעסקות.כספו

שיור  כספו הינהשהעובדה שהוא אינו יכול למשוך את  ויש להוסיף עוד שאף אם נאמר
בעצם ההקנאה, למרות זאת עדיין הכסף נחשב בבעלותו לענין כל הרווחים וההפסדים, ורק 
שהוא שיור לענין זה, ולא גרע ממה ששותף אינו יכול למשוך את כספו קודם חלוקה וכן 

חמת זה יש לו עיכוב בעיסקא שאמרו בגמרא )ב"מ קה, ב( רווחא לקרנא משתעבד, שמ
 בזכות למשוך את כספו, ומ"מ אינו מגרע בבעלותו על הכסף לענין הרווחים וההפסדים.

אסור ליתומים לקבל את  ,המלווה מעות הקטן ברבית שאפוטרופוסדינו מבואר בשו"ע  .149
 הרבית )ראה סי' קס סעיף כ, ובהגהות רע"א שם(.

מ"מ דעת החוו"ד בסימן קס ס"ק טו  ולמרות שיש מקילים בהלוואה בע"כ של המלווה,
 לאסור, ומלבד זאת, כיון שיש אפשרות של בחירת מסלול הרי זה מוגדר הלוואה לדעתו.

 וב םוקמל קר הנווכה ,םדוקה דליה יפל עבקנ לולסמהש ימואל חוטיב ידי לע םסרופמש המו  .150
 םדוקה דליה רשאכ םג יללכ היהי לולסמה יפוא לבא ,(למג תפוק וא קנב ןוגכ) ףסכה עקשוי

  .הכלה לולסמל רבכ ךיוש



 סה הרבית מוצרים פנסיונים תקנת 
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  הרבית  תקנת סו

 
 

 
 

 



 סז הרבית נספחים תקנת 

 

 נספחים

 'ליטהבעל ש' המושגבירור מציאות 

בעל שליטה פירוש הדבר שהוא מחזיק בסכום של כעשרים וחמש אחוז, והשאר 
נקרא  – פעמים שיש שני בעלי שליטה שמתאגדים)מחזיקים אחוזים נמוכים, 

 .(10%ואחד מחזיק  15%, כגון שאחד מחזיק 'דבוקת שליטה'

 משמעות לכך שהוא נקרא בעל שליטה הוא בב' פנים: 

, כך שמספר דירקטורים םיתרה במינוי הדירקטוריא. יש לבעל שליטה זכות 
יש התחשבות  םבחברה מונו על ידו, ועל ידי כך יוצא שבהחלטות הדירקטורי

 באינטרסים שלו, כי יש שם כמה שדואגים לקבל החלטות כאלו שישתלמו לו. 

קטורים, כגון ריהדב. בהחלטות הזקוקות לאסיפת בעלי מניות, ואין די בהחלטת 
כישות או עסקאות וכיו"ב, שלהחלטות אלו נדרש הסכמת בעלי החלטות על ר

המניות, כאן דרוש רוב מאלו המגיעים להצביע, ולכן אם יש פער גדול בין בעל 
השליטה לשאר בעלי המניות, באופן טבעי הוא מצליח לגייס רוב לכיוונו, אך זה 

אר מאד תלוי ומשתנה כמה פער יש בינו לשאר, ומהי יכולת ההתאגדות של ש
בעלי המניות, כי בסופו של דבר בהחלטה הזקוקה לבעלי המניות הרוב קובע, 
ולבעל השליטה אין רוב אוטומטי. ובפרט אם יש מישהו שמחזיק באחוזים ניכרים 

 שאזי גם הוא יכול לגייס רוב, אז לכל אחד יש משמעות.

פן הוי אומר: בעל שליטה אינו דעת יחיד, אלא אחד שמחזיק בסכום מניות שבאו
טבעי יותר מתחשבים בדעתו, ובהרבה מן ההחלטות יצביעו לפי האינטרסים שלו. 
מובן שהחלטות שמאד מפריעות לשאר מחזיקי המניות הם יפעלו להתאגד נגדו, 

 והחלטות שלא אכפת להם הם יתנו לו את היכולת להשפיע.

כשבאים לדון לענין הלכה, בהנחה שניהול קובע את ההגדרה של הבעלות; יש 
הדגיש עוד, שרוב ההחלטות הם על ידי הדירקטורים, ששם לא בהכרח יש לו רוב, ל

אלא שכיון ויש שם כמה שמונו על ידו הם ישתדלו להצביע באופן שהוא יהיה 
מרוצה, אבל סוף סוף הם צריכים להגיע להסכמה של שאר הדירקטורים, וברור 

 שיש ביניהם כל מיני הסכמים של שמור לי וכו'.

כל החלטה הקשורה לעסקאות שיש לבעל השליטה ענין או זיקה  יתרה מכך,
עמהם, אין לו יכולת להצביע ורק שאר בעלי המניות יכולים להשפיע, וזה בשביל 

 שהחברה תתנהל באופן תקין ותועלתי לעסקי החברה בעצמם.

שולט אוטומטי, וכל שליטתו היא בזה שיש גורמים אין הוא כך שברוב ההצבעות 
בדברים שאין לו זיקה עסקית )טות שישתדלו מאד לרצות אותו במקבלי ההחל

על ידי החלטה של רוב הדירקטורים  ות, אבל בפועל ההחלטות מתקבל(עמהם
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צגים את כלל בעלי המניות, ולכן מבחינת ההגדרה ההלכתית יוצא שהניהול יימה

 מבוצע על ידי מנהלים המייצגים את כלל בעלי המניות ומחליטים מכוחם.

ד להוסיף, שכל הדיון הוא לגבי בעל מניה בודדת, אבל גופים מוסדיים יש עו
מצביעים תמיד בכל החלטה הקשורה לאסיפת בעלי המניות, והשפעתם קובעת 
לא פחות מבעל השליטה, משום שבדרך כלל כל הגופים מצביעים באופן זהה כיון 

וסדיים, שהצבעתם פועלת לפי גוף אחר שמייעץ להם, שאותו גוף מייעץ לכל המ
, ואז יש להם אחוזים מספקים בכדי להטות את (כך שכולם מגיעים לדעה אחידה

ההחלטה לכיוונם. ולכן קניית מניה דרך הגופים מקנה שליטה על הניהול בפועל 
 .(שהם העמיתים של אותו גוף מוסדי)לבעלי מניות אלו 
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 מהרה"ג שמואל יצחק לוין שליט"אהערות 

 "ע כלליתוקף הית -לפרק א סעיף ד 

הידוע לא קיים תקנון לבנקים הכולל כל החלטות הבנק, התקנון הקיים הוא 
הזכויות וחובות של בעלי המניות, אבל כל החלטות ההנהלה נקבעים על פי 
דירקטוריון ומסמכים חתומים, לכן כיון שההית"ע נחתם כדרך שאר מסמכים 

על פי חוק, וגם הבנקים מחייבים, הרי זה ממילא כשאר תקנות הבנק המחייבים 
 מודים לזה.  

הפקפוק שקיים בהית"ע כללי הוא משום שכל הית"ע צריך הסכמת שני 
הצדדים, וכגון בלקיחת משכנתא צריך הלקוח להקנות נכסיו, וכיון שהלקוח 
לא חתם על הית"ע ולא ידע מקיומו צ"ע אם חל ההקנאה. ובהפקדת כסף לבנק 

חלק  יטול חלק בהפסד. ולענין זה לא יועיל מה שזה נחשב צריך הלקוח להסכים ל
 מתקנות הבנק. 

הידועה שאדם הנכנס לבנק נכנס על דעת כל תקנות הבנק, אינה ברורה 
גמורה לכל  שמועילה להפוך הלואה בריבית לעיסקא מאחר שזה סתירה

 "ע. המפורש בכתב ובע"פ, ובפרט לגבי הקנאת נכסים שסברא זו צ

 אין מקיימים היום, דז"ל המהרש"ם: 14המהרש"ם המובאים בהערה 
 ד"ב מעשה כל וגם הדבר, לפרסם ד"וביהמ נ"ביהכ בכל כן הכרזתי ז""ואח

 ד. אבל"בב שטר ויש, הלואה בשעת בפירוש כן כהתנה ל"הו וממילא, קול לו יש
 בהיתר יונח לא, יהודים והם, רחוקים אחרים ממקומות מעות להם ילוו אם ז"בכ
" ע"כ. ובודאי המציאות בזמנינו, עכ"פ בערים שהחרדים בהם מעטים, .זה

שמציאות ההית"ע של הבנק אינו מוכר וידוע כלל לציבור הכללי, ולא יעלה על לב 
לחשוב הפוך מכל המסמכים וכל הדיבורים. ומזה נוצר המצב שיש מקום גדול לומר 

ין בכך, ויתכן דבעינן שחושב על כך שההית"ע חל רק למי שיש לשער שמעוני
להדיא, או דבעינן שיגלה דעתו להדיא בכתב  )באופן שהבנק לא יוכל לטעון נגדו 

 (. [1עש]עשלא עשה ע"ד ההית" 

דס"ל להגרנ"ק דיש הרבה פקפוקים בהית"ע כללי, והיינו אפילו כלפי מי 
תלי תלי בהסכמת שיודע על קיומו ומעוניין בכך, הוא משום דכיון דכל כחו מ

מהצד השני, לכן  [2עש]מוסתר ומוחבאהצד השני, והמציאות היא שכל ההית"ע 
יש לפקפק מאוד על כחו המחייב, ולכן כתב הגרנ"ק בחוט שני שצריך לחתום 
הסכם היתר עיסקא פרטי עם מנהל הבנק שיש לו סמכויות, והכוונה שבזה נעשה 

המשפטי והדיני. ואין כלפי זה  כחוזה גמור בין שני צדדים שא"א לפקפק על תוקפו
שום צד קולא בלקיחת משכנתא )עי' בקונטרס סעיף ו'(, כי מצד הבנק הדירה רק 
"משועבדת" ומצד ההית"ע צריך קנין גמור שיש בזה נפק"מ שהבנק שותף בהפסד, 

 לפי 

  אולם

  והסברא

  ודברי

 ומה 
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ואין זה נקרא שההית"ע תואם עם חוקי הבנק, וכמו שהעיר כבר הגרשצ"ר במכתבו 
 רס. בתחילת הקונט 

הנ"ל יובן ששני הדרכים באופן עשיית הית"ע פרטי המבוארים בסעיף ח' 
וט', אינם שני דרכים בעלמא אלא חלוקים הם במהותם ויסודם, כי אם 
העיקר שיהיה גילוי דעת מצד הלקוח )באופן שאי אפשר להכחישו(, סגי בחתימת 

ינן שיחתמו הלקוח והבנק, הלקוח וצירוף לתיק, אבל אי בעינן חוזה המחייב, ע"כ בע
ורק מורשה חתימה, וכמו שהעיר הגרשצ"ר במכתבו. ובאמת יש בזה הבדל בין 
הבנקים השונים, שיש בנקים שאפשר לעשות חוזה גמור בין הלקוח למנהל, ויש 

 בנקים שרק מאפשרים חתימת הלקוח והכנסה לתיק. 

 םיתרת חובה בבנק מזרחי וירושלי -לפרק א סעיף יב ויז 

נוסח ההית"ע של בנק מזרחי הוא כך: "המקבל יעסוק בכל עסקיו המותרים לטובת 
העיסקא בין בעסקיו הקיימים ובין בעסקים שמכאן ולהבא. וכל הרכישות 
והקניינים ייעשו לטובת הנותן באופן היותר מועיל". הלשון ברור שלא רק אם קונה 

ת"ע חל בכל העסקים עכשיו עסק עם המעות הללו חל עליו ההית"ע, אלא ההי
הקיימים והעתידים. וזה המציאות היום שאינו מצוי שמשתמשים עם אותם 
המעות בשביל איזה עיסקא, אלא תמיד יסוד ההית"ע ע"י הקנאה של המקבל 
מתוך נכסיו כנגד המעות שקיבל, וההקנאה היא חלק בכל עסקיו. ובנוסח בנקים 

כן. לכן אין נפק"מ בין אם לוקח  אחרים הדבר מפורש יותר, אבל גם כאן זה מתפרש
המעות לעשות עכשיו עיסקא או שמשתמש עם המעות לצרכו ויש לו עיסקא 

 קיימת )כגון דירה וכיוצ"ב(. 

כמו כן אין הנוסח מחייב את הלקוח לעשות מעשה קנין מיוחד עבור ההית"ע, אלא ו
ות עצם קבלת המעות היא מעשה קנין על כל עסקיו שיש לו היום )שאפשר לקנ

בכסף(, וכן כל עסקיו העתידיים שיעשה בהם קנין בשביל לקנות לעצמו, הרי על פי 
ההית"ע מונח בקנין זה גם קנין בזכייה עבור הבנק. והלשון בנוסח בנק ירושלים 
"יקנה המקבל לנותן" בין לגבי נכסים הקיימים ובין לגבי נכסים עתידיים, קאי על 

ין גם בנכסים עתידיים, שהרי קונה לעצמו מצב שיש מעשה קנין )ובדרך כלל יש קנ
באופן המועיל(, ונקבע בהית"ע שהמקבל יקנה חלק לנותן, ואי"צ לזה מעשה וכוונה 
מיוחדת בעת הקנין )והיינו באופן שכך היה דעתו של הלקוח מראש שמתעסק עם 

 הבנק עפ"י הית"ע, וקו"ח אם חתם באופן פרטי וכמש"ל(.  

 ל הבנק להלוות ללא ריבית.הטבה ש –לפרק ב סעיף ד וז 

הלוואה שהבנק נותן ללקוח עקב פתיחת החשבון אסורה, אע"פ שאין הבנק מתנה 
את ההלואה בהפקדת הכספים וגם אין כוונתו לכך, כי התנאי של פתיחת החשבון 
עצמה שהיא פעולה שמביאה רווח לבנק היא היא הרבית עבור ההלואה, ע"ד 

ם הלקוח פותח או כבר פתח את החשבון שלא המבואר בסי' ק"ס סכ"ג. ואפילו א

 ועפ"י 
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לשם כך, מ"מ כיון שההלואה ניתנת רק מחמת פתיחת החשבון א"כ עכ"פ מצד 
המלוה )הבנק( ההלואה היא הלואה ברבית )ודומה ללוה שנתן מתנה למלוה שלא 
לשם ריבית ואח"כ בקש הלואה ולא ידע שהמלוה אינו מלוה אא"כ ישלמו לו 

בזה מדרבנן, עי' מבי"ט סי' נ"א(. וזה יסוד הדין המבואר  מקודם ריבית, והאיסור
בסעיף ג'. אמנם כשהבנק מוכן להלוות בכל אופן, אלא שעקב פתיחת החשבון הוא 
מלוה בחנם ולא ברבית בזה התיר בסעיף ד', ואפילו אם כוונת הלקוח בפתיחת 

לוואת (. ואם הלוואת הבנק בחינם היא עקב ה42החשבון היא לשם כך )עי' הערה 
הלקוח )קיזוז ריבית זכות עם ריבית חובה( חילק בזה בסעיף ז' בין אם הלקוח 
נתכוין לשם כך בהפקדתו דאסור, לבין אם לא נתכוין לשם כך דשרי. ולא נתברר 

 (. 46סותרים להערה  45, והערה 42מה החילוק )לכאורה הערה 

בחנם אלא בתנאי של ובגוף הענין אינו מובן ההיתר, דאם הבנק אינו מוכן להלוות 
פתיחת החשבון או של הפקדת מעות, א"כ ההלואה הזו כפי תנאיה מותנת בריבית, 
והרי זה כמו שהבנק דורש רבית על ההלוואה ונותן ללוה שני אפשרויות איך לשלם 
ריבית, או לשלם ריבית ממש או לפתוח חשבון או להפקיד מעות, והרי כל זה בכלל 

אין הלקוח מתכוין לשם כך בדומה להלואה שנעשית הרבית. וממילא אסור אף כש
רק מחמת פתיחת החשבון, כיון שעכ"פ מצד המלוה ההלואה מותנית ברבית כנ"ל. 
וכנראה שלזה נתכוין הגרש"צ בהערתו במכתבו לענין קיזוז שאין חילוק בין מתכוין 

לגבי פתיחת חשבון הוא גם באינו  42לכך או לא, וא"כ מה שמובא בשמו בהערה 
 מתכוין לכך.

 ערבות למשכנתא –לפרק ב סעיף יג 

יסוד סעיף זה מבואר בארוכה בתקנת הרבית ח"ב סי' ב', דבעצם הדין היה צריך 
להיות שאסור להיות ערב קבלן על הלואה לעיסקא, דההיתר עיסקא מועיל רק 
עבור הלוה שמשתמש עם המעות לעיסקא, אבל הערב )שנחשב כלוה ומלוה( 

ות כלל ל"מ לדידיה הית"ע. אלא שביאר שם שאף לשיטת שאינו מתעסק במע
רש"י שע"ק נחשב כלוה ומלוה, אינו אלא תקנה מדרבנן, ומדינא אין הערב נחשב 
כלוה בעצמו, וממילא י"ל שאם ההלואה נעשית בהיתר ע"י הית"ע אין איסור 
בערבות, ואף לדעת הר"ן דס"ל דע"ק כלוה ולא כמלוה ולדבריו י"ל דהוא מה"ת, 

מ ערב של בנק שאינו ערב קבלן ממש שהרי תחילה תובעין את הלוה, אע"פ מ"
שאין תובעין את הלוה ככל דיני תביעה על פי דין תורה, מ"מ לגבי סברת הר"ן סגי 

 בכך שצריך לתבוע את הלוה תחילה שלא יחשב כלוה, עיי"ש בארוכה. 

ך והגר"א והנה מה שחידש שלרש"י ע"ק כלוה ומלוה רק מדרבנן ודקדק כן מש"
בסי' ק"ע, המעיין שם יראה דהש"ך כ' כן רק לדעת הרי"ק אבל להלכה הוא מה"ת 
)אלא שהוא ספק לדינא אי קיי"ל כרש"י ובדיעבד המע"ה(, וכן הגר"א ביאר רק 
דעת הרשב"א החולק על רש"י אבל לרש"י הוא מה"ת, וכן הוא פשטות הפוסקים 

 ם(. )וכל קושיותיו וראיותיו יש לדון בהם וליישב
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וכן מ"ש להר"ן דסגי בערב שצריך לתבוע את הלוה תחילה אינו מוכרח, והדברים 
מפורשים בש"ך סי' ק"ע סק"ב להלכה דבעינן שיתבע ללוה תחילה ולא ימצא 
לגבות ממנו או שיהא אלם או שברח, וא"כ ערב דידן דינו כערב קבלן ויש בו חשש 

 איסור תורה. 

ר הערב, דאף דאין הערב מתעסק במעות ואמנם פשוט שההית"ע מועיל גם עבו
אלו עצמם, הרי הית"ע דידן לעולם אין מצוי שהלוה עושה עיסקא באותם המעות 
וההית"ע חל בכל הנכסים והעסקים שיש לו, וא"כ ה"ה אצל הערב, ואפילו אם אין 
לו נכסים ועסקים משל עצמו הרי יכול לעשות העיסקא ע"י מסירת הכסף ללוה 

י מתעסק צריך לעשות עיסקא בעצמו ואינו יוכל למסור הכסף שיעשה עיסקא, וכ
שיתעסק בו אדם אחר, ובפרט הכא שברור מראש שעושים כן. ואם העיסקא לא 
הרויחה אצל הלוה ישבע הלוה ויהיה נאמן גם כלפי הערב, דודאי המלוה האמין 

נחשב לשבועת הלוה. ואין זה תלוי בנידון המחנ"א בדין תן דינר ריבית לפלוני אם 
שקיבל כולו מדין ערב או רק שיעור ההנאה )ואז יש לחוש שאין מספיק בשביל 
להרויח סכום ההתפשרות(, דמה שערב קבלן נחשב כלוה הוא מכח עצם 
ההתחייבות שהוא חייב למלוה וזה כלפי כל הסכום, דהרי דין ע"ק לענין זה הוא 

 אפילו לאחר מתן מעות.

ב עם הלוה בכתב שהוא משלם רק חלק ומ"ש שאם הוא "ערב משלם" יסכם הער
המלוה, צ"ע איך יועיל סיכום עם הלוה, הרי עיקר נושא הרבית של הערב הוא ביחס 
לבנק המלוה, וא"כ צריך לסכם עם הבנק שהוא ערב רק על חלק המלוה, והבנק 
ודאי אין דעתו לכך, שהרי אם הערב שילם חלקו ואח"כ יטען ויוכיח הלוה שהפסיד, 

וה לטעון שהערב שילם כל חלק המלוה, ונשאר אצלו רק חלק פקדון וכי יוכל הל
 ואם הפסיד פטור מכלום.       

 גביית עמלת האשראי מהלקוח –כ -לפרק ב סעיף יז

לפי המתבאר מכל פסקי הדינים עם ההערות בסעיפים אלה, דבר פשוט הוא שאין 
אר הוצאות איסור על המוכר או המלוה לגבות הוצאות האשראי מהלקוח, ככל ש

שמקובל להתיר. אלא שהנידון בזה הוא כיון שחברת האשראי היא ערב שלו"ד על 
המקח או ההלואה, ויש איסור ללוה לשלם לערב שלו"ד, א"כ גם כשהמלוה משלם 
לו ואח"כ חוזר וגובה אותו מהלוקח יש לדון לאסור מדרבנן משום מיחזי כשלוחו, 

שלום על הלואה והמתנה רק על ומאידך י"ל שכשהמוכר משלם אין זה כלל ת
הבטחון וההתחייבות שחברת האשראי מתחייבת לו )דמצד ההמתנה של הלקוח 
הרי יש הרבה מאוד מקרים שאדרבה חברת האשראי מקבלת מהלקוח לפני 
שמעבירה למוכר( וא"כ ל"ש לאסור בזה משום מיחזי כשלוחו שיחשב כתשלום על 

מקח להלואה, שבמקח יש יותר מקום ההלואה. ולענין זה כתב לחלק לדינא בין 
 להקל לומר שנחשב כמחיר המקח, וכן בהלואה יש להקל בדרבנן לצורך מצוה.
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ויש להוסיף בזה על פי דבריו, דכיון דהגדרת התשלום אינו על ההמתנה ללקוח, יש 
להתיר אפילו ללקוח בעצמו לשלם לחברת האשראי עמלה זו, וכמו שהתיר הט"ז 

בלן מפני שאין שכר הערבות על ההמתנה. ואע"פ ללוה לשלם שכר ערב ק
שבשלו"ד אסר הט"ז היינו מפני שעכשיו השלו"ד הוא נחשב כמלוה דידיה, וזה לא 
שייך כאן, כי התחייבות הלקוח לחברת האשראי אינה קשורה כלל למעות שקיבל 
מהמלוה, דהרי גם אם הלקוח תורם לאיזה צדקה ומעביר כרטיס אשראי מתחייב 

אע"פ שלא קיבל כלום, וע"כ שיסוד חיובו הוא חיוב בפני עצמו שמתחייב לאשראי ו
כלפי האשראי בתנאי שיתחייבו הם לפלוני, ולכן אין מקום להגדיר את הכסף 

 .[3עש]האשראישקיבל כאילו קבלו בהלואה מחברת 

אמנם מבואר בט"ז להדיא שמה שהחליט שאין שכר הערבות על ההמתנה, זה 
ב שישלם, וא"כ בנידו"ד שברור שהאשראי ישלם, וגם מפני שלא עלה על דעת הער

המציאות ידועה שחלק מהתשלום הוא על הסיכון שאולי הלקוח לא ישלם, בודאי 
מסתבר שנכלל בזה הסיכון שהלוה יאחר בתשלום ויהיה המתנה, וא"כ אין להתיר 
ללוה לשלם עמלה זו, וכן יש לדון במטיל החיוב על הלוה אם מיחזי כשלוחו כאילו 

 הלוה שילם.   

צע"ג בכל זה, כי יש מקום גדול לאסור מה"ת מצד עסק הלוה והמלוה או  [4עש]עוד
הלוקח והמוכר, שהרי עיקר פעולת האשראי תחילתו מזה שאין הלוה או הלוקח 
משלם מיד במזומן, והמלוה או המוכר אינו מסכים לזה אלא א"כ יעמיד לו ערב 

ששלו"ד זה גובה עמלה על ערבותו שלו"ד שבטוח הוא בעיניו שישלם לו, אלא ש
ומטילו על המוכר והמלוה, והמוכר או המלוה דורש מהלוה שישלם הוצאות אלה 
)ע"י שיעמיד הערבות על סכום יותר גדול(. הנה הוצאות אלה ודאי מגרע גרע 
מהוצאות צדדיות דעלמא כשכירות חדר ופקידים וכדו' דהכא הוצאה זו נגרמה לו 

ינו יכול להשיג ערב בחנם, ומאן יימר דהוצאות אלה מותר רק עבור שממתין לו וא
 לגבות מהלוה. 

והיינו אף שעצם תשלום הערבות אינו קשור להמתנת הלוה והוא תשלום על 
הבטחון שמקבל מהערב, מ"מ כיון שהוצאה זו נגרמה לו עקב בקשת הלקוח 
להמתנה וחושש שהלקוח לא ישלם בזמן, שעבור זה נצרך לערב לבטח את 

מתנה, א"כ הוצאות אלו נגרמו לו מחמת שאינו רוצה להמתין. ואף שמותר הה
למלוה לדרוש שכר כתיבת השטר כדי שלא יכפור לו הלוה, או לדרוש שכר רישום 
שיעבוד משכון כדי שיהא בטוח בתשלום החוב, כל זה מפני שאין זה הוצאות על 

אשראי יתכן שלא ההמתנה רק על ביטוח החוב שלא יפסיד אותו, אבל כאן לולי ה
 היה המלוה מוכן בכלל להלוות ולהמתין כי אינו יודע מתי יחזיר. 

ועוד שכבר נתבאר שגם עצם תשלום הערבות הרי חלק גדול ממנו הוא תשלום על 
הסיכון שיש לחברת האשראי מחדלון פרעון הלוה, וזה כולל לכאורה גם מקרים 

אה זו הרי זה כמחייבו לשלם שהלוה ישלם באיחור, ואם מחייב את הלוה לשלם הוצ
כתב שאפילו אם המוכר דורש  67את ההוצאות שיש עקב עצם ההמתנה. ובהערה 
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יותר מההוצאות מותר כי הדרישה היא על ההמתנה מהערב ולא על ההמתנה 
מהלוקח, וצ"ע כנ"ל, דהכל מתחיל מהמתנת הלוקח שאינו משלם מיד, ולשם כך 

כך מגדיל דמי המקח, הרי הכל חוזר  נדרש לקבלת ערבות והמתנה להערב ולשם
 ונזקף ובא מהמתנת הלוקח.

ואין להתיר בכ"ז עפ"י מ"ש המקור מים חיים לדון בכל ערב שלו"ד שאין כאן 
הלואה מהמלוה ללוה כלל, והכא עדיף טפי כיון שידוע מראש שבפועל ישלם 

לו  האשראי שהוא השלו"ד, וא"כ י"ל שהלוקח והלוה אינו נחשב כלל ללוה ומותר
לשלם ריבית למלוה. דזה אינו, דדברי המקמ"ח שייכי רק אם כל ההלואה נעשתה 
מתחילה ע"י הערב, אבל הכא שמלוה לו בעצמו, אלא שמחייבו בתמורה להלואה 
להעביר הכרטיס )העמדת הערב(, עצם מה שמחייבו להעמיד ערב שלו"ד על סכום 

 גבוה יותר הוא הרבית.

ודר שאפשר לבקש לקבל כל הסכום, ללא נכיון ויש לציין שבגמ"ח הוכשטיין ס
עמלת האשראי, והגמ"ח מבקש שלא בדרך חיוב להחזיר עמלת האשראי לאחד 
העובדים של הגמ"ח, והוא יעביר מדעתו ורצונו כסף זה לגמ"ח. ועכ"פ במקום 

 מצוה יש להתיר בהערמה זו.

 פריטת צ'ק דחוי –לפרק ב סעיף כז 

חוי שקיבל מאחר דשרי משום דהוה רבית שאינו דן לגבי פריטת צ'ק ד 78בהערה 
מלוה מלוה )אי נימא דצ'ק הוא רק הוראת תשלום(. הנה דין זה מבואר בשו"ע סי' 
ק"ס סי"ג שלא יאמר הלוה למלוה פלוני יתן בשבילי. אולם הפ"ת הביא מהמל"מ 
והשעה"מ שכתבו דאם מותר ללוה לפייס אדם אחר ליתן בשבילו קו"ח שמותר 

ה פלוני יתן בשבילי. והרי כתב הש"ך שם מהב"י דיש להקל בפיוס. וא"כ לומר למלו
ודאי דשרי כאן. ועוד נראה דאפילו אי נימא דפלוני יתן בשבילי חמיר טפי דמיחזי 
כשלחו באופן האסור, דהיינו שבקש ממנו לשלם עבורו ויתחייב לחזור ולשלם לו, 

וה שמבטיחו שפלוני נראה דזה שייך רק אם המלוה מסתמך על דיבורו של הל
ישלם בשבילי, דאז נראה שהלוה פייסו לאותו פלוני ושלחו לשלם עבורו, אבל אם 
מביא צ'ק חתום של פלוני הרי זה כאילו הגיע אותו פלוני לכאן עם הכסף, והלוה 
עשה מעשה קוף בעלמא שמביא הצ'ק, ואין המלוה מסתמך על דיבורו של הלוה 

סור של פלוני יתן עבורי דנעשה כשילם הלוה בכלל. ולפמ"ש הגר"א בביאור האי
מדין עבד כנעני, ודאי ל"ש זה בנידון דידן שלא הוצרך הלוה לדבר כלום. ואמנם יש 
לדון לאסור לפי הצד שצ'ק הוא כממון ממש, ואולי עכ"פ מדרבנן מפני שכך נראה 

 לאינשי, וע"ד שכ' בסוף ההערה.     

 לפני עור –לג -לפרק ב סעיף כח

פני עור בדבר השנוי במחלוקת, הנה לשון המבי"ט ח"א סי' כ"א )מריה דהאי לענין ל
היתירא(: "אבל כשהדבר להם היתר שסומכים על המורים להם היתר בדין תורה 
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"כיון שזה יודע  –לא נדון אותם לדעתנו כעורים". ועד"ז בכתב סופר יו"ד סי' ע"ז 

מתירים ויש אוסרים או  שיש אוסרים ומכרע ליה כהמתירים ושניהם יודעים שיש
פליגי הם עצמם מסברא ושקול דעתייהו שלזה היתירא הוא לפי דעתו ותורה לא 
בשמים אפשר דליכא משום לפני עור". ולפי"ז לכאורה אין מקום לסמוך להקל במי 
שמיקל שלא מחמת סמיכת רבו או משקול דעתו על פי תורה, ואפילו באופן שגם 

ונודיע לו שחכם פלוני מתיר הוא יסמוך עליו אם נעמידנו על חומרת האיסור 
 (. 82מחמת קלותו ביר"ש )עי' הערה 

וגם כשהוא חד עבר דנהרא ויעשה האיסור בעצמו בלא"ה )ואם יעשה ע"י אחרים 
ישראלים תלוי בפלוגתת המל"מ והפני משה( עדיין יש איסור מסייע, ובמומר כ' 

לפי המבואר שם בדגול  (, אמנם85הש"ך שאין איסור מסייע )והובא בהערה 
מרבבה הטעם משום שהוא מזיד, וברוב המקרים אצלנו הוא חסרון ידיעה ולא 
מזיד, ולגליון מהרש"א שם הטעם משום הלעיטהו לרשע וימות וג"ז לכאורה דווקא 

 במזיד, וגם תלוי בנידון הידוע אם מומרים דהיום דינם כתינוקות שנשבו.

 וים ויהודיםחברה בשותפות ג -ה -לפרק ג סעיף ג

השו"מ דן לגבי קניית מניות בחברה של שותפות עכו"ם שאח"כ מלוים כספים 
ליהודים וגויים, ואתי עלה להתיר מחמת שיטת רש"י בהלואה ע"י שליח )היינו 

שההיתר של שליח לא שייך  93הממונים(, וגם מצד ברירה. והנה כבר העיר בהערה 
"י שליח. ואין לומר שהפקיד הלוקח בהלואה לבנק שהרי מלוה בעצמו לבנק ולא ע

את הכסף הוא שליח של הבנק, שזה ודאי מעשה קוף בעלמא, ובפרט כשעושים 
העברה בנקאית שאז אין הכסף עובר ידיים כלל, ומגיע ישירות לרשות הבנק. 
ואמנם צריך להוסיף שגם היתר ברירה ל"ש בזה, דהרי ההלואה היא עכשיו לכל 

רירה שייך רק כשעכשיו מניח כסף באוצר ואח"כ השותפין כ"א לפי חלקו, וב
כשבאים הלוים ללות אמרינן שהלוים הגוים לוו את כספו. ולפי"ז צע"ג דברי הקובץ 

( שדן לגבי הלוואה לבנק שאפשר לסמוך על דעת 95תשובות )מובא בהערה 
 הגרמ"פ בצירוף סברת השו"מ.   

לבאר ההיתר שגדר חברה  96ולענין חברה שהבעלות היא של רוב גוים, כ' בהערה 
בע"מ הוא כממון ציבור וזה נקבע עפ"י הרוב. וזה תימה גדול, כי פשיטא שחברה 
בע"מ אינה ממון ציבור, אלא שהבעלות מחולקת במדוייק לפי אחוזים לכ"א כפי 
מה שהשקיע, והיא שותפות גמורה, וענין ממון ציבור מצינו כשהבעלות היא 

ה או לעניים או לבני העיר, וכל מי שנוסף ועכשיו לציבור מסויים כמו לשבט הכהונ
משתייך לציבור זה ממילא יש לו גם זכות בממון זה, כי מעיקרא הגדרת הבעלות 
היא כלפי סוג של ציבור, משא"כ הכא שהבעלות היא רק למי שבאופן עצמאי 

 השקיע ועשה קנין לפי חלקו. 

רבית, והגרש"ז ריגר  והגר"י מסלנט שהקיל הוא משום ביטול ברוב על האיסור
היקל כדברי הגרמ"פ שבעלי המיעוט אינם בעלים כלל כיון שאין להם שום 
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אפשרות של דעה, ולדבריו גם בישראל וישראל הכי דינא. ומה"ט צ"ע מ"ש בפרק 
ג' סעיף י"ב שיש מקום להקל לקנות מניות בחברה שאין עיקר עסקיה ברבית, 

ן ציבור נחשב הבעלות רק כלפי עיקר וביאר שם בהערה דכיון שהוא בעלות כממו
עסק החברה, וזה צע"ג כנ"ל. ולמ"ד דקונה רק רווחים )שהזכיר שם בהערה( והיינו 
הגרמ"פ, לדידיה באמת אין חשש בכל האיסורים שנעשים שם, אפילו בחברה 

 שעיקרה דברים אסורים וכמ"ש האג"מ בעצמו.

"א שנכתב א. רוב גוים. ב. ולכן נראה פשוט לגבי הדירוג בקניית אג"ח שבסעיף כ
 שותפים גוים. ג' הית"ע כללי, דודאי הית"ע כללי עדיף אפילו מרוב גוים בלי הית"ע.     
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 מכתבי גדולי ההוראה שליט"א
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